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Kupum

Butupys majsiakaBuii MIIHUHT H0J3apOjuru. UKTUCOAMETHN MOJEpHU3AIUSIIALI
ITAPOUTH/IA KAXOHAA BY)KYAra KelIraH MOJNHSABHI — MKTHCOAMI MHKUPO3 Y30EKHCTOHTA
xaM OupmMmyHua canbuii TabcUpHHM KypcaTuO YTau. Mana wmyHmall mapoutaa
XYKyMaTUMHU3 TOMOHU/JIAH MMyXTa MU0 YMKUITAH UHBECTULIUS CUECATU Y3UHUHT MKOOUN
camapaJlapyHy OepraHjuruHu OyryHTH KyHIa XamMMaMu3 OyHHM SIKKOJ TYBOXH OYin0
TypuOmu3. SlHa pecnyOMKamMu3 UKTUCOAUETUHU MOJACpHM3ALMsIIANI Hynuaa OOpMOKIA.
Jlapxakukar, OyryH Y30eKHCTOH MaMJIaKaT HMKTHCOAMETHHH SIHAAA MCIOX KWIMII Ba
SPKUHJIAIITUPUII, allHUKCA, XYCYCHM CEKTOPHU PHUBOXKIAHTHPAP HKaH, WHBECTUIIUOH
($haonusATHU XKaJaUTAIITUPUILIATH XaJdKapo Taxpudanapra cystHMOFH J103uM. bunobapuH,
V36eKNCTOHHUHAT XaX0H XaMKaMUATUIA TaAI Ba HYQY3/IU Tap31a KUpHO G0padTraHInry
MaMJIaKaTHUHT  UKTHCOIUM-CHMECUM  coXajmapujaru  HUMKOHUATIAPUIAH  TYIHK
doiinananuHN Tana® Kwmmm Tabuminup. V36ekucrton Pecny6nmkacu IlpesmueHTH
N.A.KapumoB TabKujjIaraniapujex. “bapuamMu3z Oup oaauii XaKUKATHH  SIXIIH
aHTIa00IUIIMMU3 JApKOP — HHBECTULHUSIIAPCU3 MOJIEPHU3AIUS XaM, SHIUJIAHUII XaM
6}”/J1Ma171z[1/1”1.

V36eKNCTOHHUAT GYryHIH KYH/a HUPHK XOPHKHIl MHBECTHIMSUIAPHY KAy KHITyBUH
MamJlakaTiap KaTopura KUpHIIM y4yyH Oapya MKTHUCOAMM, CUECHl Ba XyKyKUH acoc Ba
IIApT-ITApouTiap spaThirad. JIekuH, Y30eKHCTOHTa XOPHMKMH HHBECTOPIAPHH Kajl
KWINIL Ba yjlap KUPUTAETraH capMosuiap MHUKIOPH XO3WPrd AaBp Tanabiiapura TYIHUK
*kapob Oepmaiiau. lllyHuHr ydyH Xam 0030p HCIOXOTJApUHUHT HaBOaTAarm OOCKHYHIA
MaMJIaKaTUMH3ra WHPUK XOPYOKUI MHBECTHSUIAPHM KUPUTHIN MakKcajauja yJIapHHU >Kal0
STUIIHUHT MaBXYJl TU3UM Ba MEXaHM3MJIAPMHU TaKOMUJUIAIITUPHUII MacajlaJapuHu Xaj
ATUII MYXUM axamusiTra sra OyiaraH ycTyBOp Baszudanapian Oupu cudaTujga Kapaauliu
JIO3UM.

JlaBnaT MyJIKMHUHT UKTUCOJUETIATU CaIMOFU KaMmailuO, XyCyCUil CEKTOPHUHT YpHU
Ba POJUHUHI OMUO OOpUIIM HATUXKACKUJA 4YeT 3J1 HHBECTOpJapuia pecnyOIuKamus
UKTUCOIUETH TapMOKJIApura, 11y )XyMmjaJaH arpap coxara capMosi KUpUTHII Oopacujaru
KU3UKUIIK OpTHO O0pMOKIa. bupok, UMKOHUMSATIAp derapaianran Oyicaaa MamiakaTaard
MaB)XyJl UHBECTHUIIMOH MYXUT WYKHU Ba XOPMKHUM XY KAJIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIAp YUyH
Xap KaHjaill mapouTAa XaM Oyl TypraH myJl mMaOiarjlapuHd WHBECTUIMOH (aonusitra
Xaj0 ATUII Ba YHJAH JAapoMaji OJIMIIHM KadoyaTiaMofu JIO3UM. by BazudaHu OKUIIOHA
XaJl Kuahuii, y3 HaBOaTtujaa, camapaid XUCOOJIaHTaH YCTYBOP TapMOKJIApHU aHUKJIAI,
MaxayuiMii Ba XOPWKUM WHBECTULHSUIADHU parOaTIaHTUPYBUM MaKOyJl HMHBECTUIIMOH
cuécar IOPUTHUII Ba KYJIall ”THBECTUIIMOH MYXUT sipaTUllHU Tanad stanu. [y Ooucnan xam
HaakaT W4KH, OaJKW XOPUKUN WHBECTULMSIAD XAKMHUHU KYyNaWTUpUII Ba ylapAaH
camapaiu (poiiianaHuIll UMKOHUSTIAPUHYA KEHTaUTUPUIL HYHATUIIIapUaa WIMUK-aMaJIni
aCOCJIaHTaH XyJocallap Ba TaBcUsiap MILIa0 YUKUII A0J13ap0 Myammouiapjan Oupu O0Yiauo
KOJIMOK/1.

NmHuHr ypraHwiranjauk aapaxkacu. Vkrucoamérra WHBECTUIMSJIAPDHHU KalO
KWINII MyaMMOJIapd €4uMura Kapatwirad unuiap karopuga C.A6pamos, B.3om0Toropos,

! Kapuvos VLA, Acocuit Basupamus - BaraHumis Tapakkuer Ba Xankumu3 (papoBOHIMIMHI sHA/A FOKCATTUPHLIID /M.A Kapumos. -
Tomkent: “Y36exucron”, 2010. 57-0.
3



B.Kosanes, /[.Mopo3oB, B.UepkacoB Ba OomIKadapHUHT WIMHI WIUIAPUHU KEITUPHUIIT

MYMKHH.

Munnuii UKTHUCONUET TApPMOKJIAPUHM  MHBECTUIMSUIAPHU KO ATUII OpKaIu
pUBOXJIaHTUpHUIITa Oarunuianran wmacanaitap W.KapumoB acapnapupa, UIyHUHT/EK,
A.Baxo6oB, H.XKywmaes, H.Xainapos, M.lllapudxyxkaes, .Fo3zubexos, H.Kapumos,
@.JlonueB Ba OOMIKATAPHUHT WIMHUI UILTapUia EPUTHUIITAH.

M3nanmmHuHr mMakcaau Ba Basudanapu. HWMimHUHr wmaxkcaau V36exncTon
PecnnyOnukacu WKTHUCOAMET TapMOKJIApPUHU  WHBECTUIMSUIAPHU K0 ATUII OpKaIu
PUBOXKIIAHTUPUII YUYH 3apyp IMAPOUTHU SPATHUIITA TABCUP KUIYBYA OMHUIUIAPHU YPTraHUII
Ba yJapHU TaIIKWJ 3TUII OYirYa amanuil TaBCUsJIApHU UIIA0 YUKUILLTUD.

Ymby Makcara spulliil Y4yH HIlJia Kyiuaaru Basudanap Kyuuiau:

— MWUIMH UKTUCOAUETIAa UHBECTULIMSUTAPHU Kall0 STUIIHUHT 3apypPJIMTU Ba aXaMUATUHU
yprasuu,

— UKTUCOAUET TapMOKJIApUra HWHBECTUIMSJIAp Kaidd STUIIHUHT MEbEPUN XYKYKHUI
acocjapy OuJIaH TaHUIIIHIII,

— V36ekucton Pecry6nMKacH WMKTHCONMETHTa TYFPHUJIAH - TYFPH HMHBECTHIHSIAD
VIYUIMHUHT TaXJIWINHU amajra OlUpUIL;

— HWKTUCOAWET TApMOKJIAPUHU MOJIMSJIAIITHPHINAA MApKa3lalllraH WHBECTULUSIIAPHUHT
TaxXJIWJIMHU KY3aTHIII;

— XOpWXHM WHBECTULHMSIIAP Kal0 OATUIIHUHT aMmajjlark XoJaTdh TaxXJIuwiu OuilaH
TaHUIIINIIL;

— JKaxOH MOJUSABUU-UKTUCOAUN HWHKUPO3U IIAPOUTHAA  WHBECTULHUSIIADHUHT >KalO
ATUIIHM TAaKOMWUIAIITHPUIL Macajanapu Oyiimdya amanuid TaBCUsUIApHU HILIA0
YUKHUIIAaH nOopar.

BuTHpPYE MajakaBWili WINHHHT 06beKkTH Oynu6 VY36ekucton Pecry6iamkacu
HKkTrconuéT Ba3upiiuru UIMHUHT 00BEKTH XUCOOIaHAIH.

M3nanumHuHr  npeamMeru.  MamilakaTUMH3[a  UKTUCOAUET  TAPMOKJIAPUHU
WHBECTUIUSJIAPHU JKaJI0 ATUILI OPKAJIM PUBOXKIAHTUPUIL OYHHWYA MKTUCOIUN-MOIUSBUI
MyHOca0aTJIap UITHUHT MPEeIMETH XUCOOIaHAIH.

TaaKUKOTHUHT aMaJuii axamMusTH. TaaKUKOT HaTWXajapu Oyiimdya OUTHUPYB
MajlakaBUi MIINAA UKTUCOAUET TapMOKJIAPUHU WHBECTUIMSIIAPUHU Kal0 3Tuil Oyitnya
Oepwiran (QuUKp Ba MyJlOXa3zojap, aMaldid KypcaTKh4jap TaxXJWUlapu HWKTUCOAUMN
WyHanumaaru onuid YKyB IopTiapu Tanadanapu y4yH Aapc >kapa€Huaa Mabpysajap
MAaTHJIApUHU Tauépiaiiaa aMaluid axaMHsITra ara.

NmauHr xaxvu. butupys ManakaBuii uliga Kupuii, y4 000, Xynoca Ba Takiaudiap,
agabuétnap pyixatiapjaaH uboparaup.



1 600. UkTHCOOMET TAPMOKJIAPUTa MHBECTHLUSIIAP KAJI0 ITUIIHUHT HA3aPUii -
XYKYKHUIl acocjiapu

1.1. UkTHCcOANETTa MHBECTHIIUSIAPHHM 7KAJI0 STHIIHUHT 3aPYPJIUIY Ba aXaMUSTH

WNuBecTunusyiap Ha3zapuscu Y3UHUHT TapUXHUil PUBOXJIAHUII >KapaéHHUIa OMp KaHua
o0ockuuwiapau 6ocu6d ytau. B.B.AnanbuHHUHT QuKpUyYa MHBECTUIUSIIAPHUHT J1acTIa0KU
OenrunapuHu ABCTPHS UKTUCOAUMIIAPU MaKTaOMHUHT WIMHUM HIILIApUIA KYPHUIIT MYMKI/IHZ.
Uktuconuit nyrataa “WHBECTHLMSIAp - KalWTAIHU Y30K MYAIATId KyHuiaManap
TapuKacuja caHoaTra, KMILIOK XY»aJurura, TpaHcmopTra Ba OoIlIKa TapMmokjapra capd
ATUJIAJIATAH XapakaTiaap MUFUHIUCUHU aKC 3TTI/IpaI[I/I”3, - 1e0 TabpudIaHraH.

Yuneam @.1llapn, Topnon [x.Anekcanap, Jxeddpu B baiinu unBecturmsiiap
XaKuaa Kyhuunaru GUKpiapHU OWIIUpaad. MyMKUH KaJap KEHTPOK MabHOJA alTraHjia
“nHBecTUIUANIAP’ - Oy “Kenaxak/a Kartapok Qoiinara sra Oynuin yuyH OyryHya myJijiaf
axpamuuanp”.” Myamumbaap, [yl MabIaFTapuHH  KyHmiMamap cudaTHmard -
WHBECTUIMsNIAp Ba Oy MyJapAaH KelakakJa KYIpoK CymMMa OJUII Y4yH OYryH BO3
keunil Je0 Kapainu. busnunrua OyHpmail Qukpnam  Oup ToOMoOHIama  OynuoO,
WHBECTUIMsNIap Hadakar myn Maljariapu KYpUHUIIMAATU MyJd JgapoMaaiapu OYiauod
KoiMail Oanku, OOIIKa MOJJIWNA Ba HOMOJJMNA KYpUHHILIapAa XaMm OYIUIIN MYKHUH.
[ynuaraek, myamumdiap WHBECTHIMSIANI Ba >xamrapMmanap (savings) ypracumaru
(bapkau kypcatub, aWTHUINAIUKH, >KaMFapMa ~HCTEbMOJITa aXpaTwiran KUHUMaTIup.
“NuBecTunusyiail’ TyIIYHYaCH KelakakJa MWIIMW MaxCyJIOTHH KynauTupuil OuiaH
OOFJIMK peaj MHBECTHUIMsIAIITaya Oyiaran xxapaéHau nudomanaiam.

NHBeCTULIMSAIADHUHT UKTUCOAUMN Ma3MyHH, MOXUATHHM YpraHuiira OaruIlUIaHTaH
UMUK afabuétiap Katopuaa Xopux onumiaapu ounan oup Kkatopaa M/IX mamnakatnapu,
kymmanan poccusuiik  mkTEcogun onumiap (ILM.Baxpur Ba A.C.Hemmroiinap,
H.B.HUromwuH, C.B.Banpaiiues, ILIL.BopooseB Ba Oomkamap  S.C.MenkymoB,
['.N.MBanos, B.I1.JKnaHoB) ce3ninapiiy WiIMUHN H3TaHANLIAP OJIKO OOpHIITa SpHUIITaH.

Myammdnap wuHBecTulMsuiapra Tabpud Oepap dkaH, 0030p HMKTUCOIUETH
TanabnapuiaH Keiaud YMKKAaH XOJIJ1a, WHBECTUUHUSJIAPHUHT acil UKTUCOAUN Ma3MyHUHU
oun® Oepuuira xapakaT KwiraH. bupok, alipum HKTUCOAYMIIAp MHBECTUIMSIAPHU Y30K
MyIJaTAd KamuTald Kyuunama cudaTtuaa Kaparica, apumiapu, ¢gakaT, MOIIUN HIIad
YUKAPUIL COXACUAAru KanuTaJJIallyBHA UHBECTULIMS 1€0 Kapaiauiap.

Kelinarn #wmmapaa V36eKHCT0HILa XaM HWHBECTHULHMOH (DAOTUSITHUHT HUKTHUCOIUMN
MacaJlaJapuHu  ypranum Oyvwmua o>kuamuii wiamuii  m3manunuiap  (.F.Fo3nbexos,
H.X.Xaitnapos, xykykuii tomonnapunu b.b.CamapxomxaeBnap €putuO, IJOKTOPIHK
AMCCepTalMsUIapHHA MyBaPakusaTIIM XUMOS ITIWIAp) OJMO OOpHIMOKIA Ba MYyaisH
MyBadpakusTiapra Xam SPULIUIIIN. Kymtanas, npod. J.¥ .Fo3ubekon
WHBECTULUSJIADHUHT WKTUCOAMN Ma3MyH-MOXMSITUHU MOJUSIBUH Karteropusi cudartuaa
TaJIKUH 3THO, aHWK Ba HOAHUK pHCKIap, cadapOap ATUIAETTaH KaMUTATHUHT XO3UPTH

2 Ananenn B.B. HBeCcTHIIMOHHAS J€ATENRHOCTE CYyOBheKTOB Poccuiickoit dpenepannn. /B.B. Anaxsua. — M: Cormym, 2002.
C.17.

8 OuHAHCOBO-KPEMUTHEIHA cnoBapb. T. 1. — M.: «®unaHch u cratuctuka», 1984. - C. 470.

4 [Mapm VY., Anexcannep I'., baiimu Ix. UTHBECTULIUU: Tlep. ¢ anr. — M.: UTHOPA-M, 2003. - XII, C.1.
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KHAMATHHY CaKjIall Ba YHW KaMWUTAUIANITHPHIN >KUXaTiIapura YbTHOOPHH KapaTwoO,
Kylinnarnya Tabpud Oepuinra »Hpullirad: “UHBECTULMSJIAp HaszapAa TYTWIrTaH Ba
TyTHJIMaraH, aMMO JXTHMOJIM OOp pUCKIAp Xamaa Ky3JaHa€TraH camapajlapHu OaxoJarl
acocuma, ¥3 Ba ¥y3ra maOiarimap KHWMATHHUHT KaNWTAJUIANIYBH Ba KaMFApUIUIITUHU
TabMUHJIAII MaKcaauaa MOJMSIBUM Ba peajl akTUBIapra OOFJIaHUIIUAAH JajoiaT oepaan’ .

Kentupunran ¢ukpiap myHJaH TYBOXJUK O€pasnTHK{, YUHAAH XaM HWHBECTULUSIAP
(dakaT acocuil KanuTaiara MHyHanTUpwiIKO, KoaMmacaaH Oajku, aillaHMa aKTUBIapHU
makJlaHTupuira xam uynantupwiaau. llyaunraex, myaumud maskyp wiMmMuid acapuia
rio0anu3anus Ba UKTUCOAMM TpaHcpopMalus IIApOUTHIA UHBECTULUS (PAOTUSITUHUHT
Hazapuil  Ba  aMaiMii = Macajmajmapu  TaJKUKOTUra  IBTUOOPUHHM  KaparTraH.
WNHBecTULIUsIIApHUHAT FOST MyXuM cudar TaBcuduapu, puckiap OuiaH TYKHAIIYBIap,
MOJMSUIAIITUPUIT MaHOanapu Ba Makcajjiapra SpUILIUIN YCyJUIapu YpTacuaaru y3BUH
OoFnuKIMKIap acocnad Oepuirad. MHBecTHIUSIIApHUHT camapacH, yJapHUHT Ma3MyH-
MOXMATH, cudar TaBcudapura OOFIUKIUIHA, MOJMSUIAIITUPUIL MaHOATapUHUHT
WIIOHWIWIIUTUAH KEIUO YMKUIIN acociaHrad. MIHBeCTUIUSATIAPHUHT KOPUN KUWMaTUHU
cakJiaill, OyJna)kak KUMMaTUHU KYNaWTUPUII, KaNUTa/UIAIITUPUII Ba IOKOPU caMmapaapra
SPUIINII WyJUIapyd TU3UMIIM PaBUIIJIA MYJHUHT 3aMOHABUA KUMMAT KOHIICMIUACHIAH
KenuO YMKKaH Xojja acociad Oepwiran. Myamind WHBECTHIUSIJIADHUHT Ma3MyH Ba
MOXMSTHHHA OYMIIIA “‘MHBECTHULIMS TYyIIyHYacUra ailHaH MOJUABUU KaTeropus cudaruia
Kapailin Ba YHU aHMK Ba HOQHUK pUCKIap, cadapOap 3TUIaéTraH KamuTaTHUHT XO3UPTU
KUIIMaTHHU CaKJjall Ba YHU KaMUTAUIAIITUPHUILL )KUXATIApUTra bTUOOPHU KapaTraH.
[Tpod. H.X.XaiinapoB ¥3 UIMUM UIITAPUHU KOPXOHAJIAP MHBECTULIMOH (paonuaTuaa
MOJIMSI-COJIMK MYHOcCa0aTjJapyuHU TaKOMWUIAIITUPHUIN Macajajapura Oaruluiaiv Ba Yy
Kyvugaru Tabpuduu Oepau: “WuBecTMmms - Oy MyJK IIakIWgAaH KaThbUH Hasap,
TaIOUPKOPIMK acocuaa (aonusaT KypcaTa€TraH >KHUCMOHMI Ba IOPUIMK IIaxciaap EKu
JABIATHUHT MKTUCOAWNA Ba WXKTUMOMM camMapa OJIMII Makcaauaa Y3 UXTUEpujaru
MOJIMSIBUM, MOJJMNA Ba HHTEIUIEKTyall OOMIMKIApUHU KOHYH Joupacuaa Oyiran xap
KaH/all TagOMpKOpINK oO0bekTura capduamuanp”®. by epna myammd mHBecTUIIMATIApTA

MYJIKYMJIUK [IAKJUIapW, UHBECTULMSIIADHUHT TypJIapyd Ba HaTUXKa OJIMILIHUHT UKTUCOIUMN-
WKTUMOUN TOMOHJIAPUHU MOXUPJIMK OMJIaH KaMparaH XoJijia, Tabpud Oepuilra 3pUIlraH.

V36exncron Pecniybnmkacunanar 1998 iinn 24 nexabpnaru “MaBecTuims GpaoiusTH
TYFpUCUIA TH KalTa Taxpupjaarn KoOHyHHJIAa WHBECTHIHATA KyWHAaruya Tappud
Oepwiiran: “MHBECTULIMS - UKTUCOJUNA Ba OomiKa (HaonusaT oObeKTIapura KUpUTHIAIUTaH
MOJJIM Ba HOMOJJIMM HEbMATIAp XaMJla yJjapra JOUp xyKyKnap"7, cudaruaa
TabpudIaHaIn.

Oxopuaa kentupwiran (QUKpiIapHU TaxXJWil KWJIUII OpPKAIM IMIyHAAN Xyrnocara
KUl ~ MYMKHHKH,  “HMHBECTHUUsJIAp”  TymIyHYacH  KamuTaln  KyduiManap”,
“WHBECTUIUSJIADHUHT MYJIKAM IMakiau”, “kanurtan’, “kpeauT Ba OOIIKAa TyUIyHYajiapra

® Fosu6exos JI.F. MHBeCTHIMSIAPHH MOTHsIAMITHpHII Macananapi. T.: “Momus” mampuéru, 2003. 14-15-6.
® Xaitnapos H.X. MKTHCOTMETHH SPKMHIALITHPUII [IAPOHTHAA KOPXOHANAP HHBECTHIHOH (aOTHATHIATH MOIHS-COITHK
MyHOca0aTIapiHN TaKOMIJUTAIITHPHUIN Macajaiapy. MKrucon ¢amrmapu ITOKTOPH MIAMMH JapaskaCHMHHU OJMII y4yH E3WIITaH
muccepranust. — T:. 2003. 29 6.
"¥36exucron Pecnybmukacunnur “Uuectuims daomusti TyFpucuaa’ru Konymu, 1998. 24 nexa6p. //Conukmap Ba
6oxxxona xabapnapu. 4-con, 1999. 3-6.
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Kaparanjia KEHrpOK, ‘'CUFUMIIUPOK~ TYyLIyHYa xncoGnaHaz[H8. Kamuran xyhnnmanap
WHBECTUUIUIAPHUHT TapkuOuii kKucmu xucobnananu. IllyHuHr OwnaH Oupraauvkia
WHBECTUIMSJIADHUHT TapKUOWIA KamuTall KyWuwiMuanaplaH Tallkapu aiiaHMa Maoiar
(BocuTa)map xaM MaBxkyna. Jlemak, kypuHuUO TypuOIMKH, KanmuTan KyHuIMamap
TYIIyHYacH alHaH WHBECTHUIMSJIAD TYIIYHYACUHM aHrjJaTMaau. YMyMIallTUpPaJUraH
Oyncak, uHBecTULMsUIap Oy (akaT y30K My[JaTiiM KanuTaldl Kyiunamanap OynuOruna
KoJIMaclaH, Oajdku KUCKAa MYJJaTiM KYHuUIMalapHU XaMm Y3 uumra onaau. Jlemak,
WHBECTUIUSANIAD - MYJIKYWIMKHUHT Oapya KYpUHUIUIApUIArd MOJJAWN Ba HOMOAAUM
OOMIUKIApHU  MKTUCOIUU-MKTUMOUM  JAapoMaj OJIMII ~ MakKcaauza MyomMaiara
KUPUTHILLTHP.

“UeT 511 MHBECTHISIAPH TYFPHUCHIA TH Y30eKnucToH Pecrybnnkacu Konynununr 3-
MoJIacura Kypa “dgeT 351 MHBecTopiapu acocaH aapoman (doiima) onwmm Makcamuia
TaIOUPKOPIKUK (PaoUsITH Ba KOHYH XyxoKaTiapuaa TaKUKIaHMaraH OOlIKa TypJaru
(daonusaT oObeKTIApUTa KylIaauran 0apya TypJard MOAANN Ba HOMOJAMI OOWMIMKIap Ba
ylnapra JIOup XyKyKJap, Iy XymiaJaH HUHTEIJIEKTyall MYJKKa JOUp XYKYKJIap, 4eT 3
MHBECTHIMIIAPHAAH OJMHTAH Xap KaHjall jgapoMan Y30exucToH PecryGmukacu
XyAYAUIA Y4eT 31 I/IHBeCTHuHmapH”g, ne0 YbTUPOd FTUITAJIH.

OukpuMHu3ya, XOPWXKUI HHBEeCTULMsIap - Oy 4YeT 311 WMHBECTOpJapu TOMOHHUJIAH
IOKOpH Jlapakajia JapoMaji OJIMI, camapara 3puIINIl MaKcaauia MyTJIOK OOIlKa JAaBiaT
UKTUCOUETUHUHT, TaAOUPKOPIUK Ba Ooiika ¢daonustiaapura cadapbap staguran Oapua
MYJIKAA, MOJMSIBUM, WHTEIUIEKTyan Oounukiapuaup. Yer 51 MHBECTULMSIAPH HYKHU
WHBECTUIMsNIapAaH (papKiau XoJa Tallkd MOJMSUTAIITHPUIL MaHOaura Kupaigu. Yap
MUJUTUN UKTUCOAMETra 4YeTAaH, YJIAPHUHT KEJIUIIWHU parOaTiaHTUPraH XoJja >Kajd
KWIMHAAW. XOPWKUM MHBECTULIUSITIAPHU MYKU UHBECTULIMSUIApIaH (papKIIu KuxaTiapuaaH
OupH, yIapHu aMalira OIIMpHIl OuiiaH OOKFIIMK OYJIraH Kylumya yd rypyxra axpaTuirad
0apya pUCKIapHU OJIUHIAH Xuco0ma0 unkmwmmmuaanup (Kapanr: 1-umosa).

“Yer 351 MHBECTULIMSTIAPU TYFpUCUAA TH V36ekncTon Pecnybnukacununr Konynura
KYypa 4eT AJUIMK MHBECTOpJAp XOPWXKUU JaBiatiap, axHaoui pykapoinap, GykapoaapHUHT
yrolMasiapu Ba GyKapoiauru Oyimaras maxciap, 4eT 3Jja JOMMHM paBUIlla sllaiIurad
V36exncton PecnyGmukacn dykaponapu 6ymumm Mymkns. IIyHE TapKUIIam 3apypKy,
XOPWKUNA WHBECTHUIMSIAD HIITUPOKUJIATH KOpPXOHAlapAa HINTUPOKYWIApJAAaH  Oupu
anbatra  XOpUKUHU IOpUJIUK  IIaxciapjaan Oynumu Tanad »Tuinanud. XOpUKUM
WHBECTHUIMSUIAPHUHT TAPKUOWHU Kyiunarnda rypyxyam myMmkus (Kapanr: 1-pacwm).

XOpHWKUI MTHBECTULUSJIAPHUA MYJIKUWIMK [IAKIUTA Kypa XyCyCUH, AaBlaT, XOPWKUN
Ba apanail WHBECTUlMsIIapra TacHuduam TtMmakcaara myBoukaup. llly Ounan Owupra
XOPMKUW WHBECTULMSUIADHU WYHanmum oObeKTura Kapad MOJNMSIBUA Ba  pean
WHBECTUIMSJIApra XaM aXpaTulll MYMKUH. PUBOXJIaHraH MamilakaTiapia MOJUSBUN
WHBECTUIUSJIADHUHT  TapkuOuja acocuil VYpUHHU IIAXCUM MYJIK  3rajapuHUHT
WHBECTUIUSJIAPU TAIIKWI 3Tagu. PecnyOnmkammusia KUMMATid Koro3jap 0030pu 3ca
(dakaTruHa MIAKUTAaHUII OOCKWYMAa OYiuO, MOJUABUN KalWTAIHU coxaiap ypracuia
TakcuMiam (YHKIUACUHHU JAespiin OakapMmasnTu. XOPUKUN HMHBECTULMSUIAPHU WYKU

8 FosuGekos JI.F. Unsectuuusitapan Monustiamtupuin Macananapy. T.: “Momust” nampuérun, 2003. 28-6.
% V36exucron Pecrybnukacuuunr “Uer o1 uHBecTHImsIIapy TyFucHaa i Konyru, 1998. 30 anpen. //Xank cy3u. 1999. 12
sTHBap. 7-coH. 1-0.
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WHBECTUIMsIIapAaH HapKiu )KUXaTiapyuiad OupH, yJIapHU aMalra OIIUPHUIL OUslaH OOFINK
OynraH KylmiMMuya y4 Typyxra axpaTuiraH Oapya pHUCKIApHU OJIIUHJAH XHCOO0Jad

YUKWIALITAIATAD.
1-pacm.

NuBecTHIMAJIAPHUHT TACHU(IAHU N

XOPYIKUM MHBECTULSIIAP

Tyrpusnan- TY¥pu Ioprdens Boruka
(6eBocwurta) UHBECTUIHUSLIIAD MHBECTHLMSUIAP
MHBECTHIUSIIAP
N
Casno
KpeIuTJIapu

b bank Kap3napu

V3ra Mmamuiakar pe3uaeHT.Iapu .
pe3na p MoJsngBuii
TOMOHHMIAH 00IIKAa MAMJIAKAT BoCHTATAP
AKTHBJIAPWHHU Tacappyd >Tuir N MoausaBuii
Ba yJIap HILIATHJINIIH JIA3HUHT
YCTHIAH Ha30paT
YpHaATHII
XB® Ba 0omka
v XaJKapo
TAIIKHJIOTJIAP
Yioumran Ba Kap3Jjapu

yommaras
MOJIMSIBMI 6030pJIap

y
HUxTrcoanii XaMKOPJINK
BAa PHBOKJIAHTHPHII TAINKHJIOTH
TaBcudura Kypa

akuusiiapau 10 gpousura
raJuK KHJIHII

Kucka mygaatian
AeNo3uTIap

Yer 3J1 BaJI10TaCH
> ouiaH GuTHMIIAp

Man6a: Maxkcynos @., AnopkymoBa W. V36eKkHCTOH HKTHCONMETH Y4yH OEBOCHTA XOPHIKHIA
MHBECTHLUSIIAP: UIUIAPHUHT OOpHUINH Ba HcTHKOOITapu. //Bo3op,myn Ba kpeaut. 5-con, 1997.6-6
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Xosupaa Pecnybnukana xaxonHuHr 200 maH opTHK MamaniakaTiapu (upmagapu
OWIaH XaMKOPJMK/Aa TAIIKWI 3TUIraH KopxoHanap masxyn 0ynu6, AKII, Poccus, byrok
bpuranus, IBeitnapusi, I'epmanusa, Typkusa, Kanyouii Kopes, Xwutoit kabu
JABIATIAPHUHT WHBECTUIUSJIAPU MINTHPOKUAATH Oaprno HSTHWITaH KOPXOHA-JTapHUHT
unuiad YuKapraH MaxcyJaoTIapH KaMy XOPUKUNA UBECTUIIUS UIITUPOKUAA 0apmo STUIraH
KOpXOHajap wWnrad uyukaprad wMaxcymoTmapHuar 80 Gou3WHHM TamKWwin dTaaw.
[ynunraek, Oy AaBiaT/iap WHBECTUIMSICH HINTHPOKHAA Oapro ITWITaH KOpXoHajap
KaMU SKCTOpT/UMIopT oneparusuiapHuHar 90 ¢om3uHN TamKw dTaan. MaxcynoT unniad
YUKAPUILJIAa UHBECTOP IIEPUKIIAp UIITUPOKU OYinua axpanud Typanurannap: JKanyoui
Kopes (13,4 mupa.cym) Ba AKII (10,4 mapn.cym), byrok bpuranus (3,8 mupm.cym),
Typkust (3,1 mupx. cym), Wramms Ba Depmanms (taxmmban 1 wipn. cymmas)™.
Uctukbonna pecnyOivKka HWKTUCOAUETUTA OEBOCUTA XOPWXKUM  HMHBECTULIMSIIAPHU
UKTUCOJIUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIapHUra ka0 KUINII MaKcaara MyBoQUKIUP.

Xopuxuid ~ WMHBECTOpilap  OWIaH  KyIIMa  KOpXOHAJIap  TallKWJI  KUJIUII
MaMJIaKaTUMU3ra:

- SIHTM, 3aMOHAaBUW TEXHHMKA Ba TEXHOJIOTHSJIADHU pecrnyOianKa UKTHCOIUETHUTra
®an0 KWIWII, yJIapHU WILIA0 YMKapullra >KOpUd KWIWIN 3ca Hedya WWIIap JaBOMUIA
cudarcus, xapugop Tanadura xxkapoO Oepa oIMaiilUraH MaxcyJoTjiap HILUIa0 YUKapyBUU
ACKM TeXHHKaJap/aaH Te3pOK KyTHINII UMKOHUHU Oepajiu;

- SIHTW WII XOWIapW TallKWI KWJUII Ba aXOJWHUHT MIICU3 KUCMUHHU HUII OWJIaH
TabMMHJIAII, 1Ty OWJIaH Oupra XOpXKUM WIFOp OOIIKapyB TaXpUOACHUHU >KOPUN KHIIUIILL
MMKOHUHU Oepaau Ba 11y OPKAJIU MEXHAT YHYMJIOPJIUTU OIIUPUIAIHN,

- JkaxoH Oo3opuja pakoOaTiamia ojaguraH cudatid MaxcyJoTIapHU UIL1a0
YUKAPUII Ba YJIapHU SCKIOPT KWIKII 3Ba3Ura Mamiiakatra Kajapu OanaHj BalrOTaJapHUHT
KYTIPOK KUPUO KETUITUHU TAbMUHIANIN.

IOkopu TexHUK caBusgard Tau€p MaxcyjaoTiaap YAy OUIUPWIMIIN KyWuaaru
KUXaTiapra OOFJIMK. a) XOPW)KHMA MamJjaKarjapJard KOpXOHajlap ypTacuja OIeparivs
AJIOKAJAPUHUHT [MAK/UIAHWIIUTa KYMaKIamun, 0) FOKOPH TEXHOJOTHS Ba WIM Tajad
KWIYBUM MaxCyjloTjap HIUIA0 YUKAPWIIMINKA Ba WYKU THU3UMH SIXIIAJAHUIINATA XU3MaT
KWJIHII; B) SKCHOPTHUHT MHTEJUICKTYaJI MYJIK OOBEKTIIAPH JIUICH3UJIAPUHA XaMmaa HOY-
Xay MIAKIUJIa TEXHUK-TUKOPAT CUPJIAPUHU COTHUII, WHXXUHUPUHT Ba JIM3UHT cOXajlapuia
XU3MAaTJIAp KYpcaTUlll KaOu TypiapyuHU PUBOXKIAHTUPHUII WY OWIaH pecnyOluKaMu3ia
SPUIIMITAH WIMUU-TEXHUK IOTYKJIAPUHUHT >KaXOH XYXKaJIUTW ailllaHMacura Kupuo
OOpHINIVMHU TE3IAITHPHUII, T) MWIMUH WINIaHMajapra, XycycaH, amaiuid (¢aH-
TEXHOJIOTUsJIap TpaHC(epTH coxacuaaru WIMUN HIUIaHMaiapra 0030p WYHAIUIIUHU
OepyBUM MIAPT-IIAPOUT SIPATYBUM WHHOBAIMSIIAPHU KYJU1aO-KYyBBATJIAIIHUHT camapaiu
TU3MMUHU WIUTA0 YHKWIN, J1) WHHOBAIWs >KapaCHWHH JaBJIaT TOMOHHJAH Ba THXOpaT
ycynuaa KyJiaO0-KyBBaTJIAIIHUHT SHr MakKOyn YWFyHJAIIYBUM AacocHil HyniapuHu
Oenrunad oMl XaMJla WIMHH-TEXHUK HIUIAHMAJIAPHU THXKOPAT aXaMHSITUTa MOJHUK
HaTIDKajJap Japakacurada eTKas3ull; ¢) Y30eK OJIMMIIapU-MyTaxaCCHCIAPHHUHT YeT
Iard €TaKYd WHCTUTYTJIAp, TalIKWIOTIap Ba Qupmanap OuiIaH XaMKOPIUTHHU

1% Makcynos ®., Anopkynosa H. Y36eKkuCTOH HKTHCOMMETH yuayH GEBOCHTA XOPHKHIA HHBECTHIUSIAD: MIUIAPHUHT GOPHILI
Ba uctukdotapu. //bozop,myn Ba kpeaut. 5-con, 1997.6-6.



KEHTaUTUPHUII Ba YYKYpJAAIITUPUI; FOKOPH Tapa’kalii MapKETUHT TaAKUKOTIIapU YTKA3uUII,
THXKOpPAT Ba TEXHOJOTHUS MEHEKMEHTH COXacUJarud IOTYKJIApHU YpraHUIlll, XOPUKUU
0030pJIapHUHT KOHBIOHKTYpAacH, CHUFUMU XaMmJla PaKoOaTUYMJIADHUHT HapX cuécaTy,
KooImepalnus, KyliMa KOpXoHajap TallKWI 3TUII Oyinda XaMKopJiap KUAUPHUII F03achaaH
TaxJIWINM MabJIYMOTIIAPHU YPTraHUII Ba X.K..

V36eKkHCTOH ~ MYCTAKMIUIMKKA — JpHINIaHJZaH  Oepd  MaMiaKaTra  XOPHKHIA
WHBECTUIUSJIApHU >Kan0 Kuwiuil umapu (aomnammd O6opmokaa. CYHITH BakTiiapaa
pecnyonmka ukrucoauérura xan wmina 1-1,2 mupa. AKUI mommapu xan6 KI/IJII/IHMOKI[all.
by xammu €xu kyni? by caBonra jxaBo0 OepHIll KHiHH, JTEKHH amalra OMIMPUIIl MyMKHH Ba
mapT OYiAraH UMKOHUSIT MaBXKYUIUTH a€H.

Xynoca Kuiaub aWTraHjga, MWUIMM UKTUCOAMETHU PHUBOXKIAHTUPHUIIAA XOPHKUI
WHBECTUIUSJIADHUHT POJU HILIA0 YHKApUII KyBBATJIIAPUHM MOJEPHU3ANM KWJIHUII,
OolIKapy TaxpuOaNapuHU V3JIAIMITUPHUILN, HWIICU3IUK MYyaaMOCHMHU Xall —ATHUIITa
KYMaKJIaIIHII, Y36eKHCTOH HKTUCOIUETUHHHT Y3Ura X0C XyCyCUATIApUIaH KeJInb JUKuO,
KYT1a0 KailTa MIIUTOBYM KOPXOHATAPHU KypHIIl OWJIaH U30XJIaHAH.

1.2. ¥Y30eKHCTOHJATH HHBECTUIIHA CHECATH Ba MHBECTHIUSI MYXUTH

V30eKUCTOHa WHBECTUIMA CHECATHHMHT MakKpaaud XYXKalUK CYObEKTIApUHUHT
MaH(haaTIOPIUTUHU OIIIM PHIII, MOJTASUTAIITHPHUIIT MaHOanapu TY3UJIMacHHHU
TaKOMWIJIAIITUPHII Ba XOPWKHHN IIEpUKIap OWJIaH XaMKOPJIHMKIAa KyIllIMa KOpXOHaJiap
TaIIKWJ KIYUII aCOCHAa MaMJIAKaTHUHT MHBECTUIINS CAJIOX.MSATHHU OIIMPUIIAAH HOOparT.
Oxwu-710Ha MHBECTUIIUS CUECATH, OMPUHYM HABOAT/Ia, MHBECTUIIUS kKapa€H-TapUHM JaBjIaT
TOMOHHMJAH TapTUOra COJHUINI Ba KyJUIaO-KyBBATJAIIHUHT caMapaid THU3UMHHU
MIAKJUTAHTUPHUII OpK.alu OapKapop MKTHUCOAWN YCHUIIIHU TabMHUHJIAIITAa XU3MAT KHJIUIIH
no3uM. MHBecTunMs cuécaTd MWUIMH Ba XOPWXKUM HMHBECTOPJAPHUHT  XYXKAJIHUK
(haoNMMATHHU IOPU-THIIUIADU yUYH KyJal ImapT-IIapouTiap sApaTUIIM Kepak. byHma
KOpXOHajlap Ba aXpJAMHUHT WHBECTHIMS (HAOJUIMTHHUA  parOaTJaHTHUPHUIN  Xamja
pecnmyOarMKa UKTUCOAUETUTA XOPHKUN KAITUTATHU KeHT KaJl0 KWJIMINTa alloXuaa bTHOOP
KapaTUJIUIIN 3apyp.

V30eKUCTOHIa HWHBECTHUIUMA CHECATH MCIOXOTJIAPHUHT JacTiIabKu OOCKHYHIa
HMKTHUCOAMETAA YyKYp TApKUOUM y3rapuIUIapHU amajra OUIMPHUILNTa WyHaATHPUITAH IU.
[y wmak,canma JlaBmaT WHBECTHIMS JacTypjapyd uIIad YUKWIAKM Ba amajira
OIIMPHIMOKIA. YOy AacTypiapra KHUPUTWITAH JIOMUXIJAPHUHT aMalira OIIUPUIHIIN
MamyiakaT HWKTHCOAWM PHUBOXJIAHMIN CypbhaTIapuHH OapKapopiall-TUPUIl HWMKOHHUHHU
oepau.

NkTrcoauéTHy SpKUHIAMITHPHUIN OOCKMYHKIA amajra OIIH-pUIaéTraH WHBECTUIIMUS
cuécaTd MaMJIAaKaTHUHT MKTUMOMMN-UKTHCOIUM Ba CTPATETUK MaKCaJJIapUuHU OeNruian,
V30€KUCTOHHUHT XaJIK.ap0 HKTUCOIWM XaMyKaMHSTIArd pOJM Ba YpPHUHU aHUKAAII
MMKOHUHH OEpau.

! Homupxonos V. Mamnakar peiituarura kypa xopwkuii napecturusnap. //Bosop, myn Ba kpexut. 2000. 8-con, 47-6.
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bo3zop MyHocabaTnapura yTui aaBpuja MaMJIaKaTHUHT UKTHUCOAUM MYCTAKWJUIUTH
Ba O3UK-OBKAaT XaB()CU3IUTUHU TabMHUH-JIAWMIUTaH aCOCUN TAPMOKAAPHHU PUBOMIAHTUPUII
ycTyBOp HyHanum ae0 Oenrunanau. MabGnarnmap, OupuH4YM HaBOaTAa MalllMHACO3JIMK,
EKHIITa-PHEPTeTUKAa KOMIUIEKCH TapMOKJApH, PaHTIId METAJTyprus, KUME caHOaTU KaOu
coxanapra WyHaATUPWIIW, SHIM caMapald TapMOK — aBTHOMOOWJICO3JIIMKKA acoc
CONMMHAU. ACOCUI TapMOKIIap

OwiaH Oup K.aTopAa, peclyOjiMKa ydyyH MyXUM axamusitra sra OyiraH unuiad
YUK.apUIIl KOMIUIEKCIApH, €HI'WII Ba 03UK-OBKAT CaHOATIapy pUBOXKIIAHIU. MakilaKaTHUHT
UKTUCOIUM  MYCTAaKWUIMTMHM  sHaJa  MyCcTaxkKamjaml  y4yH  TpaHCHOpT  Ba
TEIEKOMMYHUKAIIMS THU3UMJIApU IIAKJIJIAHTUPUIMOKAA Ba YyJIap HYKU aJoKaJlapHU
PUBOXJIAHTUPUII OwiaH Oupra sSIK.MH Ba Yy30K, XOPM)K Mamilakatjapu OWiaH Tallku
UKTUCOJIUM aJIOKAJIAPHU XaM TabMHUHJIAMOK/IA.

Oxopunarunapgan  kenu®  YMKKAH ~ XOJJ@,  MHBECTUIUMA  CUECATUHUHT
Makpojapaxajgara 0ol Makcaau — KadWTta unuiad  yuKapuil  KapacHIapUHU
TaKOMUJUIAIITUPHUIL, MamJIakaT MOJAUI-TEXHUKABUM 0a3acMHU MyCTax.Kamuall, YHHHT
UKTUCOIUM CAJOXUATHHHU FOKCANTUPUII, YMYMHK,-TUCOAUN TapakIuE€TUra SPUILIUILITa
(1M MUKW MAXCyJIOT, XaXKMUHUHT YCHUIIIH, STHTH I KOWIapy MUKIOPUHU KYMaUTUPUII
KUPUTWIITAH MaOJyiarjap caMapaJopJIMTUHM  OIIUpUII)ra KapaTajraH WHBECTULIMS
*KapaCHIapUHUHT 1aBJIaT TOMOHUAAH TapTUOra COJMHUILIN Ba KyJ1a0-KyBBaTIIAHUIIIMHUHT
TabCUpYaH TU3UMUHHU SpaTUILIUP. MUKpoaapakaia y XyX aluk cyObeKTIapyu TOMOHUIAH
donma (TapoMaj) OMMHUIIN MaKcaaura OyHCYHAUPUIITaH.

Maszkyp Mak.caara MyBOQUK JaBjaT MHBECTULMS CUECATUHUHT  aCOCUM
Bazu(aniapuHu Kyiiuaaruia Tabpudiai MyMKUH:

e uHBECTULIMS (HAOTUATUHU KOHJIAHTUPHUII YUYH KyJIail lIapT-IIapoUuTiiap sipaTUll;

® TAapKUOMI y3rapuluIapHU YyKYpJIAIITUPUINTa KapaTUIraH MaKcaUil WyHalTUPUITaH
CHECAT FOPUTHIL;

e MaxaJUIMd  MaxCyJOTJapHUHT  JKaXpHU  Oo3opujpard  pakpOaT-O0apIOUUIUTUHU
TabMMHJIANI Ba MaMJIAKATHUHT 3KCIOPT CAJOXMUSITUHU OIIMPUII MAKCaIU]a YCTYBOP
TapMOKJIAPHU Xap TOMOHJIaMa KyJlJ1a0-KyBBaTJjIall,

® HHBECTULIUS JTOMUXaIapUHUHT TaHJIOB acocuaa JaBJaT TOMOHU/JIAH
MOJUSIAIITUPWIMIINHYI aMajra OLUPUIL;

® XOPWXKHUM MHBECTULUSIIAPHHU Kan0 KWIUII MaKCAAUIa KOUYMK» UKTHUCOIUET CUECATUHU
o6 Oopwuii;

e U0 YMKAPUII Ba MKTUMOUM MH(GPATY3UIMAHU PUBOKIIAHTUPHIIL;

e KypWIHWII MaTepuasiapy Ba MyApar UILIapyu 0030pUHU PUBOKIAHTUPHILI.

NuBectuuuss mMyxutu - Oy MamilakaTJard HWHBECTHIUS >Kapa€H-apura TabCup
KypCcaTyBUM HWKTUCOAMM, CHUECUN, MEbEPUN-XYKYKUH, WXKTUMOMNW Ba OOIIKa IIapT-
mapoutiap MaxmyujgaH ubOopar. HMHBecTHIMS MyXUTH TaOWMIl IIapT-IIApOUTIIAP,
dboinany K,a3uia-mManap 3axupanapy, UIIUM Ky4d MajaKacu Ba ypTaya UIll Xaku JapakacH,
UKTUCOIUM KOHBIOHKTYpa XpJiaTH, WUYKH 0030p CUTHUMH, TOBapJlapHU Tallku Oo30pjaa
COTHUIII WMKOHUSTIAPH, KPEAUT TU3UMH XpJaTH, COJMKKA TOPTHUII Japa)acu, UIad
YUKAPUII Ba MXXTUMOMN HMHQPATY3WIMAHUHT PUBOXKJIAHTAHIUTH, XOPMXKHUI KamurTalira
HucOaTaH JaBiaT cu€caTd, yHra HucOaTaH HUMTHUE3NN  MIAPT-IIAPOUT-TAPHUHT
ApaTUITAHIUTH KaOu oMMWUIap OopKailu OenrwiaHagu. MamilakaTUMH3 MYCTAKUJUTMKKA
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SpUIIraHuiad OyeH KyJall WHBECTUIIMS MYXUTHHHM SIPaTHII JABJIaTUMHU3 HKTHUCOIUM
CUECATUHUHT YCTYBOp HyHaIHIIapUIaH Oupu Oyand KeaIMoKaa.

NuBecTuiiuss MyXUTUHUHT MYXUM TapKUOMN KUCMU JaBIATHUHT KPHYHUYMIIUK
O0azacuaup. Y30€KHCTOH/Ia JaBliaT MYCTAKWJUIMTU Kapop TOMNTraH HUcOaTaH KUCK,a JaBp
MOOafHH/1a UHBECTHULIMS COXaCUAa UIIOHWIN MEbEPUI-XYKYKHI 0a3a sipaTUiIIu.

WNuBectunius (aoausiTUHM TapTUOTa COJMIN Ba KyJJ1a0-KyBBaTJall THU3UMHU Ky
COHJIM KOHYHUYMJIUK-XYKYKIN Ba MEbEPUN XyxKKaTiaapaaH ubopar 0ynuod, KyhdugaruiapHu
y3 Wyura ojaju: KoHyHiap Ba Mamuakar [Ipe3upeHTHHUHT (QapMoHIapH; K,apopiapw;
pecniyonuka xykymatu Kapopiapu Ba gacTypiapH; WKTUMOUN-HUKTUCOIUNA Ba WIMUM-
TEXHUKAaBUM PUBOXJIAHUIIHUHT KOMIUIEKC Ba [IaBlaT JacTypJiapu; XyKyMar-japapo
mapTHoOManap Ba OMTUMIIApP; Ba3UPJIMK Ba WAOpPAJIapHUHT HU30MIIApH, WypHKHOMAalapH,
CTAHAPTIAPH, KOUIanapy Ba xoka3o; XYAVJIUU Gyrunnap Ba XyXaluk cyObeKTIapH
Joupacuia amaj KWjiaJurad Hu30MiIap xaM/Jia ycTaBiap Ba X0oKaszoJap.

MamiiakaTHUHT WHBECTULIMS MYXUTUHHM IIAKIJIAHTUPAIUTaH OMUIIJIAPD KOMIUIEKCH
KyHuIara un3maja kentupwirad (1->xamsadn).

Uktuconuérnaru WHBECTULMS MYXWUTH, OWUpPUHYM HaBOaTna, MamJlakaTAaru
UKTUCOAWN Oapkapopiuk OuiaH OenramaHaau. MamiakaTaard HWKTHCOAMN aXBOJHHU
tabpudnaiiiuran acocuit kypcatkuwiap (SIMMM, caHoaT Ba KHUIUIOK XYXaJIUTH HITHA0
YUKAPUIIMHUHT YCUILHM CYpbhaTIap, TallKM UKTUCOJIWN aJOKaJTapHUHT PUBOXIAHUIIU
JapaXkacl Ba XOKa30Jiap) aifHW BaKTJa erapiindya Oapkapop IWHAMUKara sra Ba KyJai WH-
BECTHUIUS MYXIITUHHU MAKIUITAHTUPHUIIJIA CATIMOKIIU KadonaT XucoOIaHaH.

WNuBectunus k.a0yn KWJIyBUYM MamjlakaT WYKH O030pHM CUTUMUHUHT KATTaJIUTH
XOPWKUA HMHBECTOpPJIAp YYYH MYXUM OMWJI XucoOnaHagau. Taxawiiap KypcaTHILNYa,
V30€KUCTOHHUHT WYKM  0030pM  HCTEBMOJ  TOBapjlapu OuiaH  Xaldu  TYJUK
TYWMHTUpUIMArad, Iy O0.0MC axoJid SUINM TaJaOMHUHT Cce3WIapiii KUCMH HMIIOPT
XUCOOUTa KPHAUPHUIAIH.

Kanutannu tamk.apuaaH >xan® kwiumra €paaM  OepaJiuraH OMHJ  XOPHXKHIMA
Tag0upKOpJiapra  MHBECTULMSJIAIN  YYyH  KyJah  MyXWTHM  [IAKJUIAHTHPHUIITa
KyMakJjamaiaurad paroariap TU3UMHHM Takiaud xunumaup. PecnyOnuka KOHYHUWIIUTH
TOMOHHUJIAH MYCTaKWJl Huuiapujaa kaOyj KWJIMHTaH MMTHUENIAp Ba parOatriap erapiu
MUKAO0paa O0ynu0, nuHBecTOpaap GaOTUATUHUHT XaMMa >KMUXaTJIapUuHA KaMpad OJIraH.

V30ekucTaH IOKppU TEXHOJOTMK MAaXCYJOTIapHU UINUIA0 YUKApUIl HWMKOHUHHU
Oepangurad erapivya pPHUBOXKJIAHTAH CaHOAT Ba WJIMHUNU-TEXHUKABUM calloXusTra ora.
PecniyOnukana Kyn TapMOKIHM CaHOAT CAJIOXUATH MaBXyIJIWTd Ty(aliau aBToMOOMILIAp,
caMon€Tnap, TpaHcopMaropiap Ba aKKyMyJIsiTopiiap, Typiu 3I€KTPOTEXHUKA OyroMIIapH,
ANEKTPOHUKA, JUTIAp, TUAPOHACOCIAp, TPAKTOpJap, MaxTa TEepUIl KOMOAWHIAPUHUHT
SHTY MOoJu(dUKaUMsUIapy KaOW WIMHI TapakKHETTa acoCiIaHTaH Max-CyJIOT TypJapuHU
UU1ad YUKaApPUIIHY TAlIKWAI KWJIHILITA SPUITHIIN.

PecniyOnuKkaHUHT XOpWMXKUNA HHBECTOPJAP YUYYH IOKPPHU KO3U-OaJOPIUTHMHUHT SHA
Oup MyXuUM OMUJIU 001 pecypc 0a3aCUHUHT MaBXYIJTUTUAUD.

V36ekucran PecnyOnukacuaa Kyjgaldl MHBECTULIMS MYXUTHHUHT SIPATHIITAHH OOMC
KHCKa MyJJaTAa WUPHUK XOPWXKUU WHBECTOpJIap OWIAH KEHI KyJdaMiId WHBECTHUIIUSIIAP
Oyiinua 1apTHOManap HWM30JIAHTaH. Yoy mapTHOMaap acocuaa
aBTOMOOWJICO3JIMK, HEPTh-KUME, JJIEKTPOHUKA TAPMOKAAPHU BYXKYyJra KeJIJu. TEMHUp Wy
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BaroHJIapy WIIa0 YMKapaJuraH Ba BEPTOJETIAPHU TabMUpPJIANIUTaH, TEXHUK OWMHA, WII-
rasziamMa, Typju XWJl TUKYBUYWIUK Oyromiiapu Ba OoIllKa Typ MaxpyJjoTiap Tanépnailauran
KOpXOHajap 0apro STUJIIH.

1-sxanBana
MamiakaTHUHT HHBECTUIIUS MYX/ITH BA YHH KeJITUPUO YMKAPAJUTaH OMUJLIIAP

Omuinap Masmynu

. MamnakaT TynoB, OaTaHCHHMHT XpJaTH, BaJiOTa Myl THU3UMHU OapKapOpJIMIH,
Uxktuconuii TaIIKH UKTHCOMUH alOKAJIapHUHT PUBOXK-TAHTAHINTH, NIKA 0030p CUTMMUHHUHT
XoJaT Karranuil, wuHQIImES gapaxacd, SMM, caHoaT Ba KHIUIOK, XY)KaJIWUTH
MaxcyJIOTJIapH UILIA0 YUKAPUIIHUHT YCHII CypbaTIapH.

. Slarm  mapowTiapra Moe _ KeJaaurad, MamiJakaT Ba YHMHI  alOXUZA
XyKykuii 6a3za  |TapMOKIApUHUHT  VOKTUMOMM-UKTHCOAUM PHBOXJIA-UMIIMHU  OOIIKapauraH
dbapmonap, Kapopiap, Hu30MIIap, HypUKHOMAIAPHUHT MaBXKYIJIUTH.

Tabuuit xom amé (Munepuan, xoM am€, EKWITH-dHEPreTHKa Ba CYB pecypciiapu 3axupaliapy,

pecypciapu KHIIUJIOK, XYXKAJIUTH XOMAIIECH UILIA0 YUKAPHII XaKMIIapH.

é\él%&agpﬂ Ba Wktucommii ¢aon a\oaud coHd, OaHA axpid YIyIId, WIIEW3IUK Japa)kacu
e XU3MaTYUIap JapoOMaIH JapaXkacH, KaJpJIapHIUHT Majlaka Iapaskacu.

Ninad .

YHKAPHII- Acocuit nmna® uwukapuim ¢GoHIApW, HUUIA0 UYMKapuIl KyB-BaTJIapUaaH
HIHT TEXHUK doiigajaHuI Japakacd, YCKYHaJapHUHT (GOHAa-IaHuIl MYyAJaTH TapKUOH,
6a3acn acocuil (POHATAPHHHUHT SCKUPUIIIH JapaKacu.

HKTHCOAUETHN PUBOKIAHTUPUIITA KapaTUIIraH UHBECTULUA-JIAp, LIy )KYMIIaJaH,

XOPIKHM HWHBECTHIMSIAp XakMuapd. VHBECTHIIMS TaBaKKaIUYMIHK JapaxkacHu.

WNipia®d YMKapUIIHUHT TEXHUK JKUXO3JIaHUIIM, (PaH-TEXHUKA IOTYKAapUaaH
ovipmamannm Ba MTTKW coxacuHM pHBOXJIAQHTUPHIN XpJIAaTH, MaXpyJIOTHHHT
aH CUTaMKOPJIUTH KaTTa Ba FOKPPU TEXHOJOTHK TyPJIAPUHU HIIIA0 YUKAPHIIL.

Nnmuii-tex-uuka
CAJIOXUATU

CojMK Ba KpeauT CHECATH, UKTUCOIUETHUHI Peajl CEKTOPH KOPXOHAIAPUHUHT

Monms-Kpe T | gosnanumuk  Ba  peHTAOCIIMK  japakacu. Hapx —cuécaTw Ba  HapXHH

TH3IMH IIAKIIAHTUPHUIL CHECATH.
baHk TH3UMU PUBOKIAHMIIN XPJIaTH, TPAHCIIOPT, KOMMYHHKAIMS XU3MaTIIapyd Ba
Wndparysmwimva |MSXMOHXOHA XYKAIMIM COXalaph, TOBAp Ba (doHx Oupkamapd, MapKETHHT,
paty KOHCAJITHHI, AayJuTOPJIUMK  Xu3Matriaapd, CYyFypra coxacM  TapMOTHHUHT
HIITOHWINJIUTH.
DKOJIOTHK ATpoh-MyXUTHHHT HU(DIOCIAHMII Japa’kacH, pagdanuoH ¢GoH, | 3apapiau
Ba3HAT YUKWH TAJIAP.

Manba: Baxa6os A.B., Xaxu6axkuen I11.X., MymunoB H.I'. Xopu:xuii naBectunusiaap. - T.:

«Moamusa», 2010, 328 oer.

DHepreTuka, Kppa Ba pPaHIIM METAUIyprus, €HWITM Ba TYKUMAaudWIHK CAHOATH,
KYpWIUII MaTepuajijiapy UIiad 4YuKapull TapMOKIApu KaOW WK.TUCOAMETHUHT €TaK4Yu
cOoXaJapuHu TEXHUK MOJIEpHU3ALMIIAIT amasnra OLLUPHUIIIH. Xopuxuit
WHBECTUIUSJIAPHUHT ka0 KIJIUHUIIN TYyIIT-CYT MaxCyjoTiapu, cad3aBOT Ba MeBajJapHU
K.alTa UIUTAIIHUHT MOJIUN-TeXHUKa 0a3aCUHU KECKUH sSIHrujamra €piam 0epiu.

Maxumuiik  XoM améHd K,aiTa UWOUIallHU — 4YyKYpJAIITHUPUIL/KIATa UIUIOBYH
TAPMOKJAPHUHT MaMJIaKaT CaHOAT MAXKMYAaCHAArW YIYIIMHA KyHNAaWTHPHII 3KCIIOPTHUHT
SHTU TY3WIMACUHU IIAKUIAHTUPAAM, YHIA CAJIMOKIM ypUH Tai€p Oyromiap Ba 4yKyp
K,alTa HUIIUIAII JapakKaCura €TKa3uiral MaxcyiaoTyiap 3rajijlara.
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NuBecTunnsi MYXWTHHH ITIAKUIAHTHpUINAA WH(paTy3unma Oy-THHJIAPWHHHT
PUBOKJIAHTAHJIUK Japa)kacu, SbHU XOPHIKHH KalU-TATHUHT OKHO KeJIWIIHWra Xu3Mmar
KITyBYH, KyJUTa0-KyBBATIOBYM Tall-KWJIOTIAPHUHT MaBXYIJIUTH MYXAM axXaMHsT KacO
STau.

MamnakaTuMHu3garu WHBECTHIHS JKapa€HIapUHUHT TaKOMHMJI-JIAIINO
OOpaéTraHJuruHu HaMO€H JTYBUM sHa OWp JKMXaT — JaBiaT OoKEeTHIaH
MOJUSUIAIITUPUINL  TapKUOUJAru HUCOATIAPHUHT  CE3U-JIApAW  Jlapaxaja y3rapuo
Oopaérrannuru xucobnaHagu. Y30ekuctan PecmyOnukacu Ilpesunentun U.A.Kapumos
TabKUJIATaHNIAPUICK, «... Yy3JalITUPWIraH Oapuya WHBECTUIUSJIAPHUHT Kapuib 54
(dhou3uHu KopxoHanap Ba axpiu Mabiarjapy TallKWI 3Taau. by Mmamiaka-TUMU3/1a COJIUK,
IOKUHU KaMalTUPHIN Ba XYXAIUK IOPUTYBUN CYOBEKTIAPHUHT MHBECTHIHS (DAOTUITUTUHA
parOatinanTupuil Oyiimdya onub OopuiaéTraH COJMK. CUECATH KAHYAIUK TYTPU SKaHUHU
sHa Oup Oop Ttacau™anau»114. WuaBectuius kapa¢nnapura aaBiaT OroKeTHAAH
MOJIMSUIAIITHPHIITAH MaOjauxap JWHAMHUKACH IMyHH Kypca-taauku, arap 2005 iwmima
JaBiaT OrKETUIAaH MOJFMSUTAIITUPIIITAH MaOnarnapauHaTr 36,2%mu pecirybnuka OroKeTa,
63,8% u maxamii OropkeT xucobwra tapmuHianraH Oyica, 2009 #wmima Oy HmcOaT
terunum pasunaa 35,5% Ba 64,5% wu tamkwr dtaau (5.6.1-pacm). By aca mHBecTuius
KapaCHIapruHU MOJMSUTAIITHPHINIA MaXaUIMd OJDKETJIapHUHT HWINTHPOKH Ba POJIH
KeHTaiinb OOpaéTraHIuruHu KypcaTau.

2009 #wina MKTUCOAMETHUHT TYpPJM COXa Ba TapMOKIapu Oyinda MyXIuM HILIA0
YUKAPUII  OOBEKTIAPUHUHT  0apmo  JTWIMINIKTa  ajoxjja dIbTHOOpP  KapaTHIu.
«HBecTHIMSA JacTypH Ba TEXHUK MOJCpPHH3AIMsIANI OyWHYa TapMOK. JacTypjapu
noupacuaa 2009 i moGaitanaa 690 Ta MHBECTUIIMS JIOWMX.ACH aMaJra OITHPHIIIH.

1.3. UkTuCcOAnéTra MHBECTHIIUSIAP 7KAJI0 STHIIHUHT MebEPUI XyKYKHi acociapu

V36eKNCTOH MKTHCOMMETUIa XOPWKMH MHBECTHIMAIAPHH Kal® KWIMII MacaaacH
X03UpAa HUKTUCOAUETHH OapKApOpJIAIITUPHILJIATH, arpap pecnyOJMKaHu HHAYCTpUAT
JaBllaTra allaHTUPUIIAArd aHa IIyHJal MyxuMm Myammosapiaanaup. PecnyOnuka
[Tpesunentn N.A.KapumoB Tabkujjaraniapujex: ‘bu3 Tamku uKTUCOAUN (PaonusTHH
PUBOXJIAHTUPHUIIAA UKTUCOAUETUMUBTA XOPUWIKUM CApMOSUTAPHU KEHT Kayi0d 3TUII YyYyH
KyJIail [IapoOMT spaTulira >KyJa Karra axaMmusT 6epM0KI[aMI/I3"12. Xopwxui
WHBECTULUSJIADHU XKal0 dTUIIA KyHuJard TaMOWWIIIapra acoCiIaHUJIMOKJA: TalllKy
UKTUCOIUM (PAOSIUSITHU SHAJA SPKUHIAIITHPUII COXACHla aHUK MaKCaJHU Ky371a0 cuécar
IOPUTHII, peCIyOIMKa UKTUCOAUETUTAa OEBOCHUTA KamuTall MaOJaFHU KEHT Kal0 ATHIIHU
TabMUHJIAWINTaH XyKYKUH, HKTUMOMN-UKTHCOIMN Ba OOIIIKa IapT-IIapouTiIapHu ToOopa
TaKOMWUIAIITUPUIL; pECHyOJiMKara >KaxOH Japa)xacujard TEXHOJOTHSHU eTKa3uo
Oepa€Tran XalK XYKaJIUTMHUHT 3aMOHABUM TapKUOWHU BYXKyJra KeJITHUpHUILTa
KYMakjamaéTraH XOpWKHUM capMOsIOpJIapHU siHAJa KYyJula0-KyBBaTiall, MalJiariapHu
pecrny0iiiKa MYCTaKWIJIMTUHU TabMUHJIAWIUMraH Ba pakoOarOapAoll MaxCyJoT HIILIa0
YUKApUIL OuiaH OOFIUK OVITraH HT MyXUM YCTYBOP MYHAIUIIIApAA sKaMIIAlll.

12 Kapumos M. A. Y36eKuCTOH HKTHCOIMIT HCIOXOTIAPHN dyKypramTupuu ifyiuaa. -.T.:“V36exucron”, 1995. 115-6.
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Xo3upaa XOPWKUM HMHBECTUIMSIADHU MWJUIMH  UKTHCONUETTa Kajad KUJIUII
MyaMMOCH (pakaTTUHAa XajakKapo TaxpuOaHu YpraHUIIHU SMac, Oalku pecnyOiauka
UKTUCOMUETUTA XOPWXKUM HMHBECTULMSUIAPHUHT 3apypJUTUHU, YIAPHUHT MIaKJJIAPUHHU,
XOPWKUUA HWHBECTOpJIapra KyJdall HMHBECTUIUS MYXUTHHU SpaTUIl MyaMMOJIApUHHU,
XOPWKUA MHBECTULIMSI HMINTUPOKUAA Oaprno STUIAIuUraH KOPXOHAJIAPHUHT MOJIUSBUUN
XYKauK  (QaoNusITIapUHU YyKYp TaxXJWiI OTHUII, YMyMJIAIITUPUII Ba acOCJAlIHHU,
IIYHUHTZIEK, pecnyOnukaga Oy Oopaga MaBxyJ MyamMMmosiapHu Oaprtapad ATUII
Oopacujiary TaBcusIapHU Takiau 3TUIIHK Tanal Taju.

V36ekncToH maBiaT MYCTAKWIUIMIHTA SPHINraH JAacTIabKy HuUIapiaaH 6onniad
MUJUTUN UKTUCOAUETHU PUBOKIIAHTUPUIIIHUHT Y3Ura Xoc WyHanuImuHu oenrunad onau. Y
MKTUCOAUETHUHT PUBOXKJIAHUIIKA Ba OapKapopiuruaa WHBECTULMSIIAPHUHT OeKuéc YpuH
TYTUIIMHU Y3 BaKTUJa TYFpU aHIad eTraHJIMTMHUHT HaTXXKAacuJa WHBECTUIMSIIApra,
XYyCyCaH, 4eT 3J1 HHBECTUIUsIapura OyJiran b TUOOPHUHT Kydauinu 103 Oepauku, Oy sca
OyryHru KyHra Kenuo MaMJIaKaTUMU3aru WHBECTUIIMOH (baoaUATHUHT
PUBOXJIAHTUPWIUIIMTIA OJUO Kenau. bByryHrnm KyHJa pHUBOXKJIAHTAH WHBECTUIIMOH
(aonUATHUHT WyNTa KYHWIUMIIMHU XyKYMAaTUMU3HUHT IOPUTAETIaH OKUJIOHA WHBECTUIIUS
CHECATUHVHT MaxXCy/ M SKaHINTHHHE TAKHUIAI JO3UM. 3epo, Y36ekncTon PecryGnukacn
ITpesunentn N.A.KapumoBHUHT “UKTHCOAMETHM TapKuOMN >KUXATAaH KalTa KypHII,
AKCHOPT MMKOHUSTHUHU KEHTaWTUPUII coxacuja OeNrwiaHraH WyHamuuuiap Kywin
MHBECTHIHS CHECATHHH YTKA3UII OWIAHIMHA pySbra umkamu” - AeraH KypcarMaiapu
MYXHM aMajui axaMusiTra arajgup.

Byrynru KyHza MamilakaTUMH3[a MKTUMOMN-UKTUCOAMM  XaéTHHHT  Oapua
xKaOXaJlapyuHU KaMpald OJyBYM XYKyMAaTUMH3 TOMOHHUIAH WIUIA0 YMKWITAH cuécatiap
OKWJIOHA OUp Tap37a IOPUTUIMOKAA, YHUHT HATHKACHU YIapOK pecrnyOIuKaMu3 UKTHUCO UM
TapakKKUET UYIMHU SpKUH O0cHO YTHUIIl CUIICUIIACK/Ia XapaKaT KUJIMOK/1a. byHaail okuiona
apatunaérran cu€catiapu cadura OyryHrM KyHJA JaBJIaTHUHT OOl Makcaad Ba
cuécatnapuaaH Oupura ailllanraH UHBECTULIMSI CUECATUHU KUPUTHUILI MYMKHH.

PuBoxjlaHraH wmamiakaTiap TaxpuOacu YyIApPHUHT UKTUCOAMN  FOKCAIMIIN]IA
IOPUTAIUTaH WHBECTHUIMS CUECATH MApKAa3Wil YPUHHU SrajUlalliiHu Tacaukiaanau. [lynra
Kypa Ba OYIYHTH axBod Y30EKHCTOHHHMHI IKTHMOWH-MKTHCOIMH PUBOXIIAHHII
MakcaJyiapy YHUHT MHBECTUIUS cuécaTuia TYIUK aKC STTUPWUIMIIMHUA TaKo30 3Tajau. by
5ca Y36GeKHCTOHHMHT XAl Yy3M y4yH CHpJapu OdYMIMAaraH 6o30p MyHocabaTiapura
Vrumgaru tanadnap, XOpuxKuid WHBECTULIMsIapra OYiran 3pTUOOPHU Ky4aWTHUPHUIL, yiap
(aoNMATHHUHT JaBjIaT TOMOHHUJAH amajira OUIMIIMHU TabMHUHJIAIIM, XOPWKHUM
WHBECTOPJApPHU XKaJI0 KWIHWIIJA yJliapra eTapiiy IapT-lapouTiap sipatud OepraH xoiaa
KyJ1a0-KyBBaTlalll Ba parOaTIaHTUPUII UIUIAPUHM KYYaUTUPUIIHU, VYIAPHU KAJIO
KWIHIIHUHT STHTU WYJUIApUHU Ba UMKOHMSTIAPUHU W371a0 TOMMIN, WHBECTUUHUSIIAPHUHT
XX| acpHMHT 3HT OJAMIIYMyJ axXaMmMusT KacO 3TyBYM TylIyHUacu cudaTtuga, sHTH
UKTUCOJIUM TapaKKUETHUHT OOl OMWIM cudaTuaa KapalulluAaH KeauOd 4YMKKaH XOJ/a,
YIApHUHT MaMJIaKaT UKTUCOAUETUTA KyWIHM OKUMHHM TAlIKWII STHII Ba YJIAPHU Xa3M Kuja
OJIUII TAAOUPIAPUHU MILIA0 YMKUIIHU, WHBECTULMSUIAPHUHT 3aMOHABUIl TypJIapUHUHT

! Kapumos M.A. V36eKkucTon MKTHCOMMIT CHECATHHIHT ycTyBOp ifyHammmuiapu. — T.: “V36exucta”, 1993. 16-17-6.
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KEHT PUBOXJIAHUIIINTA TAbCUP KYpCATHUII HYIUIApUHU Ba 1Ty KaOWJIApHU WMIIA0 YUKUIITHU
Tanad »Taau.

XOopuKUi WHBECTUIUSJIADHU UKTUCOAMETTA KaJ0 ATUII CTpATEruscu OYiakak 4eT
AJUIMK WHBECTOPJAPHUHI MaH(aaTiapuHu Xamja MWUIMH HUKTUCOAMETTa  3apap
KeJITUpMAaraH X0J/a yJIapHU KOHAUPUII UMKOHUSATIAPUHU YpranuO® YUKUIITa acOCIaHau.
ByHuHr yuyH OUMp TOMOHJAH, UKTUCOAUETHU TapKuOaH KalTa KypHIIra KapaTtuiraH Oup
KaTop aHWK JIOWHMXaJapHU aMalira OLIMPUII 3apyp OYnaau Ba UKKMHYM TOMOHJAH, WYKU
WHBECTUIIMSA pECypcliapd 4YeKJIaHTaH OWp IIapOUTAa XOPMXXKUN HWHBECTUIUSIAPHUHT
axaMusITU XyJa I0Kopu 0axoJiaHa/Iu.

PecnnyOnukaMu3HUHT MYCTaKWJUIMK HUJUIapUIard MHBECTUIUS (PAOJIUSITUHUA aXBOJIU
myHaaH ganonat O6epamuku, 1991-1994 iimnnapna WHBECTUIMSIIAIT MHUKECTAPU SKHUIIAN
Tap3ia TymHUO KETAW: MYJK IIaKId Typauda OyiraH KopxoHamap Malnar OusaH
TabMHUHJIAIIHUHT Oapua MaHOanapu 3Ba3ura y3JIallTUPraH WHBECTULUSIIADHUHT YMyMUN
XKMH TYIIHO KEeTUIIMHUHT CypbhaTh YMYMUKTUCOAMN Macaliuil cypbhatiapura HucOaTaH
1,8 6apaBap kyn 6}”01;[1/113. ByHuHr 60MCHMHU MONUABUYN peCypCIapHUHT YMyMUN KaMOMau
coaup Oynuim OunaH u3oxjam MyMkuH. by xomar MJIXnaru Oomika pecnyOiukanapra
xaMm xoc Oynau. By nmaBpaaru WHBECTHUIIMS COXAacHAa COIUp OYJIraH axBoJ MamJilakaT
UKTUCOAUETUAATY TAHIJIMKHUHT OeBOocUTa HaTkacu 31au. KopxoHanap paxOapiapuHUHT
OyTyH Kyd FalipaTu acocaH, KyBBaTJIapHU MakOyJ Tap3/a WIUIATUIIra, aMalllard UILiad
YUKAPUIIHA CaKiIad KOJUWINra, Majakald KaJpJIapHUHT OKymal KeTummra uyn
KyMaciuKKa KapaTuwiau. ByHUHT ydyH il Xaku (GOHIJIapH, IIYHUHTAECK, OOIIKa UIILIa0
YUKApUILTa Jaxjiaop OyiMmaran xapaxkaTjiap XaM KECKUH KYNaWTUPUIIUKH, Oy Xam
uHBecTUIUMA  daouruad  kKuckaptupau.  llyngait kuimb,  KOpXOHaJTAapHUHT
’KaMFapMmajgapy OJBa3ura Imyja OwiaH TabMHUHIAHQJAWIAH KamnuTal MaOJiarflapHUHT
KUCKapuinu kafgamtamau. dowus craBkamapu omub OopaéTraH Ba KOPXOHAJAPHUHT
MOJUSIBUM-UKTUCOAUNA axBOJAM Oekapop OYnuO TypraH OuWp 1IapouTaa THXKOpPAT
OaHKJIApUHUHT Yy30K MYAJATId Kpeautinap Oepumin xaBdau Oynubd konau. bozop
UKTUCOAUETUHUHT TAPAKKUETH YUyH abHaHaBUU OYnraH OOIIKA MOTEHIUAN KpeauTopIiap,
STHU WHBECTHIMS Ba Hadaka GoHmiapu, TpacT kommanusuiapu 1991-1994 iinnmapna xanm
amanja xapakarT KWJIyBYM TH3UM cudaTuia maklaHMaraH osawiap. AnHa 1y
OMWUIApDHUHT Oapyacu MamJjakaraa yiia JaBpla WHBECTUIMS AKTHUBIUTUHUHT TYIIUO
ketumura onud kengu. PecnyOnmukaga axonu COHUHUHT Ycub Oopuiid, ©6030p
UKTUCOMMETH NaBpHaa KYNTMHA KOPXOHANap/Ja WII >KOWJIAPUHUHT KUCKAPUILIW SIHTU HUII
KOMIapUHM, SbHHU KaTTa OYIMaraH Typjiiya KOpPXOHaJapHU KYypHUIIHHU Tanad KHUIMOKJA.
[lyHuHraek, xo3upnaa pecnyOiauka MUUIMH JapoMaaujaa sKaMrapuil OWJIaH HCTEbMOI
Vpracuga HUCOAT KYMPOK UCTEbMOATAa HyHanTUpwiranaup. MKTuconuér HazapusicujaH
Ousra MabIyMKH, HUKTUCOAMETHUHT VCHUIIM Oy >KaMFapull Japaxkacura OOFIIUK,
KaMFapwiran mabnar sca Oy MHBeCTULMSI MaHOauaup, OyryHaa 0030p HUKTHUCOAUETUTA
VYTUII MApOUTUA MUJUIMI TapOMAJHUHT KaTTa KUCMU KaMUATHUHT TYPMYII IAPOUTUHU
MabIyM Japaxkaaa cakjiad Typullra Ba IXKTUMOUHN XxuMosaiira capdianMmokaa, 0y aca y3
HaBOATH/IA WKTUCOAUETHU YCUIIM YYyH WYHaNTUpaAuraH HWHBECTUIIMOH MabJariap
XQKMUHU KaMauTUpaIH.

3 ®arroxosa XK., FOcymos M. 1991-1995 itmmmapma V36exucronmaru unsectumus daomusta. //Bozop, myn Ba Kpeaut. 3-
coH, 1997. 31-6.
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MamiiakaTHUHT 3aMOHaBHIl WKTHUCOAMM PUBOMIAHUINI Japa’kacl Ba IIYHUHTJEK,
o0 OopriIaéTraH MHBECTUIIMOH (DAOJUTMKHUHT YCUI CypbaT/iapd MHBECTUIIMOH MYXUTIa
OoFnuK Oynanu. XOpHKU MHBECTULHUSJIADHU PECNyOJIMKAa MKTUCOAUETUTA KO ATHII
Y4yH MaBXYy/] MIApT-IIAPOUTIAP SPATUIUILIN 3apypAUP, XOPHKUI MHBECTHUIMS KAYOHKU
Kalicl MamJlakaTAa WKTUCOAWM, CHUECHM, WXXTUMOMKA Ba XyKyKUMWA IIapT-IIapOUTIIAp
MaBxKyJl OyJicarvsa yia JaBjiaT UKTUCOAUETUTA KYHUITUIITN MYMKUH.

“MHBECTULIMOH MYXMT ~ MaBXyM TylIyH4Ya OYnauO, YHUHI MYallsTHIMTUHU
WHBECTUIIMOH  (AONUATHM aMaira ONIMPUIIHUHT  Makcaiara MyBOQUKIWIU  Ba
XK0310aJAOPJIUTUHNA aHUKJIAWAUTaH UKTUCOAUH, MOKTUMOUH, TAIIKWINKM, XyKyKUi, cuécuit
Ba OONIKA MIAPT-IIAPOUTIAPHUHT YMYMIIAIITUPYBUH XyCyCUSITIApH Oenrunad oepaau.

Kynali MHBECTULIMOH MYXHUT SIPATUIIHUHT MYXHUM >KUXATJIapuJaH OUpU XyKyKHii-
Mebépuil 0aza OYauO, y xap OUp CaJoOXUSTIM MHBECTOPHUHI MYJIKUW MaH(paaTiapuHU
XUMosutaly, kadonaTiamuy Ba UIYHUHT/ACK, MaMJIaKaTJard MaBXyJ HWHBECTUIIMS
MEXaHU3MUHUHT TYIIyHApJId Ba aHUK OYIUIIMHU TAbMUHIIAIIN JIO3UM.

Conna kunub, 3bTUPOd OSTraHja HMHBECTUIIMOH MYXUT - Oy HMHBECTHUIIMOH
MyHOca0aT/IapHU amajra OIIUPUII MYMKHH OYJIraH HMMKOHHUATIAD Ba KYyJallIuKiIap
Ma)XKMyacCHUHHM Y3UJa aKC STTUPraH BOKEIUKAUP. VHBECTUIIMOH MYXUTHU SXIIUJIALIIAH
MaKcaJi MHBECTUIIMOH CAJIOXUSITHU OLIMPHUII YUYYH 3apyp Ba MakOysd IIapT-IIapOUTIapHU
SApaTUIll, WHBECTUIMOH (GAONUSATHH >KaJajUIalITUPUII Ba MPOBApAUJA HKTUCOIUET
IOKCAJIMIIY, WXXTUMOUNH MyaMMOJap XaJl STWIWIIK, WIUIad YUKapUIl camapajopiuru
OPTHULLUHUD.

VHBECTHITMOH MYXHT - MyalsH Mamiakatra (€ku XyayAra)  HHBECTHLUSIIAp
KUPUTHIIIHUHT ~ MakKcajara MYyBOQUKJIUTU Ba JKO3UOQJAOpPIAUTMHU  Oelruiaijurat,
UKTUCOJIUM,  WXKTUMOWM,  TamKuiuid, cu€cuili Ba  OomIKa  IIapT-IIApOUTIAp
MaBXXYJJTMTUHUHT WKOOUM €KU caiOuii TOMOHIApUHU aHTJIATA/IH.

PecnyOnukana CUECHMA-UKTUCOAWN IIAPOMTHUHT MAaBXKYJIMTH, SBHU Kyjal
WHBECTUIMS MYXUTHHU SIPATWIMIIKA Ba XOPWXKUM KaNMUTAIHU KaOyJl KUJIUII TU3UMHUHUHT
camapanu OYJUIIN XOPW>KUI MHBECTUIUSJIAPHU Kal0 KUJIUIIHUHT 3apypuil IapTUIUD.
NHBECTUIIMOH MYXUT MHBECTUIIMOH PECYpPCIApHU KOWJIAIITUPHUIIL YYyH YMYMHU ME30H
O0ynmub, OmpuHuM HaBOaTAa KanmuTal MaOJaFjapHUHT JapOMAJIUIUTHHA TabMHUHIA0
oepaau.

WNuBecTuvs MyxXuTUHH Oaxojiall >kapa€Huja UHBECTOP MHBECTULMSUIAIIHUHT PUCK
JapaXaCUHU KaHYaJWK OJKAHJIWTMHU aHuKJIaWau. MHBecTuiuss MyXUTH Japa)acu
KaH4YaJIUK €MOH Oysca, HHBECTOp Y3 TaAOUPKOPIMK PHUCKUHHM NIYHYAIUK IOKOPHU
oenrwiaiian. MHBECTUIIMS MYyXUTHHM MaKpO MKTUCOAMM Japakaja KyHuJaru cxema
kypunnmuaa (Kapasr: 2-xxaaBair) TacBUpJIAIAMA3 MyMKHH.
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2-KaaBaJ
NuBecTHIMSA MYXHTHHUHT X0JATHHH 0€JITNJIOBYH OMUJLIIAP

TabcHup 3TYBYH OMHILIAP Kypunumuiapu
rypyxu
1. /laBnaTHUHT HMHBECTHIMSIIAP, XyCYyCaH, YET 31 MHBECTHLIMsUIapH Oyiinda cuécatu
2.  JlaBiaTHUHT MKTUCOIMETTA apaIallvI 1apakach
3. MamrakaTHUHT XaJKapo IapTHOMajapra KyIIWITaHINuK 1apaskacy
4. MamanakaTHHUHT FaJKapo OMTHMIIApra pHoOs KWJIHIIH
5. Cuécuii axBonHHUHT OapKapopiurd (Cuécuil xapakariap, TYKHAIIyBIap, KYIIHI
| CUECHI OMIJLIAP JIaBaTIaPHIHT OCOUHIIITAJIUTH)
6. Cuécuii XOKIMUSTHUHT MaKCaJUI XapakaTu
7. JlaBmaT anmapaTHHHHT caMapajy W IOPUTUIIN
8. Kym maprusiBHiUINK Ba CHECHH TYPYXTApHUHT MaBKEH
9. Conuk, BastoTa, HApX, MyJI-KPEIUT CHECATHHUHT MHBECTHIIUS cuécaTnra
YUFYHJIUTH
10. MawmakaTaara 3KOJOTHK Ba3HAT Ba XyKyMaTHHUHT SKOJIOTHK COFIIOMJIAIITHPHIII
Oyiinda cuécatn Kynamu
1. MawmanakaTHUHT UKTHCOAWI aXxBOJIN
2. Wuadmamus napaxacu
3. Conuk nMTuésnapu
4. bBoxxoHa TapTHOH
5. MamakaTHUHT TaOUMH Ba XOM alI€ pecypciapy XOoJIaTH
6. Wnorum xy4m XomaTH Ba KHHMAaTH
II. IKTHCOJIMIT OMIJUTAP 7. I/Imqfl KyunaH (oiaIaHum TapTHON
8.  MyaiistH TOBapiap ydayH Tanad Ba TaKIu(
9. PakoOat Ba 0aXOHWHT IPKUHIUTH
10. Bamrora KOHBEpTAIWSCH Ba MIJUTHI BAJIIOTa KypCHHHIHT OapKapOpIIUrH
11. Bank ¢ous craBkamapu
12. MamnakaTHUHT TalIK{ UKTHCOIWH ajJoKaJIapy
13. MamuakaTHHHT reorpapuK-XyIyIui )XuxaTaan sxoivtamysu (tabuuii odariap,
JICHI'H3 Ba KYPYKIHK HYJUIapy, HKJIMM [IAPOUTH Kabuiap)
1. Xycycuii MyJK XaMm/a 4eT 3J1 HHBECTHUIMSUIapUTa HICOAaTaH MaXaJuInii aXoJu
MyHOCa0aTH
2. MamanakaTHHHT WKTUMOWH-UKTHCOIUI aXBOJIH Ba YHUHT TYpJIN-TYMaHIUTH
3. AXonmuHWHT Ma(KypaBHH Kapalulapy Ba YJIapHUHT TYpPIU-TyMaHJINTH
1. TDKTUMOME OMIULTIAP 4. MamnakaT/a Typid MIJUIATIMKKA HUCOaTaH MaBXya MyHOCa0aT Ba pyXHsIT
5. AXOIMHUHT MabJIyMOTIMJIMK Aapakacu
6. Mmum-myraxaccucnap MajakacH, KyHUKMalapy Ba TAKpUOIapuHUHT YCHO
OopHIIHN Ba YHIa HHTWJINII
7. SlHrunvkiap Ba TYpJIM XWJ UXTHpPOJIApra aXOJIMHUHT MyHOca0aTH Ba yiaapHA
KaOyJ KWJIUII Japakach
1. WMuBectuiys ¢paonusaTH XyKyKHi acOCIapHHUHT MYCTaXKaMJIMK J1apa)xacH
2. Wusectnnyst GaoauaTHHA OEBOCHTA TABMHUHJIOBYM XYKYKHH aCOCHHHT
IV. XYKYKWI OMUJIJIAP MYCTaXKaMJIUK JJapakacu
3. Wusecrurms haonustiHUHT MebEPHH acocnapu ((hapmoHIap, Kapopiap,
KOHYHJIAp, HU30MIIap, ypUKHOMAIap Ba X.K. )

Man6a: Fozubekos [I.F., Kopanues T.M. MuBectuiius HpaonusaTHHU TAIIKWI YTUII Ba 1aBIAaT TOMOHHIAH
taptubra conuml. - T.: 1993

ByHuHr yuyH 5ca y KamuTal pUCKUTa TabCUpP OSTYBUM KyHUAaru OMUJUIAPHU
BTHOOpPTA OJIA/IH.

e MaMJIaKaT WYKAPUCHUIATH CUECUM OapKapOpIIuK;

® MUHTAKA/1ary IKWH KYIIHUYUIIMK MyHOcabaTiapu;

® XyKYMaTHHUHT HWHBECTULMOH MYHOCA0aTJIapHU PUBOXKIIAHTUPHUINTA KapaTHITaH
KOHYH-KOMJIAJIADUHUHT MyKaMMAaJIJIUK J1apakajapu.
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NHBeCTUIIMOH CalOXUIT MAaKPOUKTHUCOAMM XYCyCHSTHAp, XYAYIHUHT HILIA0
YUKAPUILl OMIUIApW OWiaH TYWUHTAHJIWTH, aXOJUMHUHT Xapujoprup Tanaldjiapu Ba
OomKasapHu Xucoora oJiaju.

NHBeCTUIIMOH PHUCK Japa’kaCHHUHT FOKOPWJIMTHM WHBECTUIUS Ba YHJIAH KeJaJuraf
JapoMaJHu WYKOTUII SXTUMOIMHU KypcaTaau. OXup-oKuOaT WHBECTUIIUOH (PAOJITUK
YHUHT UHBECTHUIIMOH K03U0a0pIUrura OOFIuK.

WNuBecTuiion Qaoiiyivk - aCOCUN KamuTalira KyWuwiraH MHBECTUIUS KYPUHUIIUAATH
WHBECTHUIIMOH (PAOJUATHUHT peall (XaKUKHI) PUBOKIAHHIITUIHP.

XyxKanuK IOPUTYBYM CYOBEKTIAp YUYyH Kyjdail MHBECTUIIMOH IIApT-IIApOUTIAPHU
sapatuill Oyiinda yopa-taadupiap Kyhumaruiap XucoOiaHaau: MHBECTUIIMOH (PaoJIUsTHU
MEbEPUN-XYKYKHI TabMUHJAIIHA TAKOMWIIAIITUPUIL, YCTUBOP HILIA0 YUKAPHII
coxajmapujaru XyCyCHl CEKTOpra HWHBECTUIIMOH JIOMHUXajlapHu Oepulll Ba yIapHU
V3MamTupuiia 1aBiaT KyMaruHUHT aXaMUSTUHU OUIMPUII, UWHBECTUIIMOH NAacCTypiapHU
unuiad YUKW OPKAJIM WHBECTUUMSUIAPHU HMKTUCOAUETHUHI YCTUBOP HYyHaIMILIapura
WYHAITHPHIL, WHBECTUIIMOH CHUECATra 3apyp Y3TapHIUIAPHU TE3KOpP PABUILIA KAPUTHII
MaKcaJu/a, MHBECTUIIMOH >KapaCHIApUHUHT TOUMUN MOHUTOPUHTUHH OJIMO OOPHIIL.

Kynaii uHBECTUIIMOH MYXHUT MamJlakaTra KamuTaa OJM0 KEIUIIHU parOaTiaHTUpaau,
uHBeTopiap ¢daonusatu (Ao KYyTapWIMIIMIa XW3MaT KWJIaad Ba aKCHHYA,
WHBECTUIITMOH MYXUT MabKyJl Oyimaca, HWHBECTHUIIMOH (ao/UIMK CYyHa OoIuIaiay.
Kaepnakm Kynail HHBECTMIMOH MYXUT MaBXKyJ OSKaH YIIa TOMOHIa XOPWKHU
WHBECTUIMSAJIAD  OKMMH  Te3namaau. JlapxakukaT, XOpWXKUN  WHBECTHIUsIAD
UKTUCOMUETHU Xapakatra kentupyBun Kyuyaup. lly ypunna mamnakatumus [Ipesunentu
Hcnom KapuMos GuprHUK gakuprK Y36ekncTon PecryGmukacn Onnit MaskIMCHHUHT VH
TYPTUHYM CEcCUACHAa Cy3iaraH HyTKuJa ~bHU3 MKTHCOAUETHUMU3Ta XOPUKUM CapMOSHU
sHa/Ja KEHIPOK JKal0 HSTUIl YYyH, HUKTUCOAUETIAA TapKUOWW Y3rapululapHU amMajra
OLIMpUIL, MYJKHM JaBjiarT TacappyduaaH 4YUKapuil Ba XyCYyCHUIIAIIUTUPUII
KapaéHiiapuaa, ®KaxoH 0030puaa pakoOaT Kuia oJaJuraH MaxcyjiaoT HIIa0 YUKAPUIITHHU
TAIIKWI 3TUIIJA XOPWXKUM MHBECTOPJIAp sHAAA (aosi MINTHUPOK STUILU YUYH SpPaTUIITaH

o o 114
XYKYKHHM Ba HMKTHCOAMHW HIAPT-IHAPOUTIAPHHN TAKOMHIUIAIITHUPUINNMUI3 JIO3UM JIMT'MHHU

VKTHpUO YTAU.

Xopuxaa Ouznaru WMHBECTUIIMS MYXUTH XaKuJa HUMa OWIUIUIapU y KaHaau
Ocpwiarannurd  Ba  OaxOJaHMINM  AHUKJIAHUIIHIAH V36EKUCTOHHMHT — KAaXOH
MHBECTUIUSJIAPU YIYH UMKOHUATIAPU KEJINO YUKAIH.

WNuBecTuiiuss MyXUTH MUKPOUKTHUCOAMET Japakacuja HWKKM TOMOHJIAMa, S’bHU
MHBECTOp Ba AaHUK JlaBjaT oOpranwjapv, Xyxaiuk CcyObeKTJIapu ypTracujaru
MyHocabaTiapja ¥3 akCcuHHU Tomnajad. HBeCTUIIUS MYXUTH Xap KaHIall aHWK BakT Y4YyH
00BbEKTUB XoJlaT OYiIuO, KamurTal KYHUII YYyH MaBXKyJ IIAPOUTIAPHUHT MaXMYaCHUHU
V3una Kampad onaau. JIekMH WHBECTULIMS MYXUTH AaBiaT OpPraHJIapUHUHT OOIIKAPHUIILI
(daonusaTu Tabcupuaa makiiaHagu. [IyHUHT ydyH JaBJIaTHUHT UHBECTULIMS CUECATU DHT
acocut omwmnapaanaup. llly mabHOma xap Oup HAaBiaT KanmuTal HMIOPT KUJIUIIAA
V3UHUHT aHUK KanmuTaid KaOyn Kuiuml Tuzumura sra Oymaau. Kamutan kaOysn KUIIHII
TU3UMU Oy XOpWXKHUM KamuTaiara HUcOaTaH AaBiaT CUECATUHUHT Ba KOHYHJIAPUHUHT,

4 Kapumos M. A. Y36eKuCTOH HKTHCOIMIT HCIOXOTIAPHA dyKypramrupuur ifyruna. -T.: Y36exucron, 1996. 243-6.
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MEBEpUI  XYJIOKATIAPHHUHT MaKMyacHAHpP. Y30CKHCTOHIA XaM HILIA0 dYHKApHIITa
KanuTan Kalysl KWIMII THU3UMU HUIAaH-Wuiara TakoMuwuiamubd Oopmokaa. Xo3upaa
XOPW>KMM  MHBECTHIMsUIapra OyiraH MyHoca0aTaa 3aMOHAaBHM XallKapo XYKalauk
aJloKaJlapyd KOWJajapura acocalaHraH XoJiJla KOHYH Ba KapopJjap MIUIad YMKHIMOK]A,
ITYHUHTIEK XOPUKUM MHBECTULIMSUTAPHUHT UH(paTy3UIManapu spaTUIMOK/Ia.

Xopuxuil MHBECTOP YYyH IOKOpPHAA Kaill KUJIMHraH Oapya OMWUIap MyXUMIUDP.
[IyHuHr y4yH XaM pHUBOXJIAHTAH KYTHHA Mamilakatiapia MaxcyC HWHBECTHUIIUS
JoluxanapuHu OaxojlaluraH, UHBECTULUATIAP KYyHHIuIMra tanad Oyiran JaBiaTIapHUA
WHBECTUIMSA MYXUTUHH YpraHaJuraH Ba aHUK XyJiocaJapHU MHBECTOpJAp yuyH OepaauraH
dbupmanap, TamkwioTiap MaBxkyaaup. Macanan: IlIBenapus, 'epmanuss kabu katop
MamJIakaTIapHUHT Hy(Py3au axOopoT XU3MatTiapu JaBIATHUHT WKTUCOAMM, cuécuil Ba
WOKTUMOMIA XOJaTHHY Oaxonaml yayH Xap oupu 0-koHmkapcu3 Ba 4-yTa Kynairada Oyiaran
4 Gammu mkana Oyiinuya OaxosaHagura 15Ta MyXuM KYpCaTKMYHM XHMCOOra OJaJuraH
“BERI” (business environment risk index) wm kymwraiigun. “BERI” wnmekcm 45-48
MaMJakar Oyinda ¥wimra 3 MapTa 9BJIOH KWIMHamu. JuccepramusHuHT 4-mioBacuma
yJlap MHBECTULIMS KApOPJIApUHHU KaOysl KWUIUII OYMHYa axamMusiTUJaH Keaud 4uKuO akc
srrupwirad. Unosagan xypunud typudbauku, “BERI” unaexkcura kupran xypcatkudiap
opacuaa cuécuit 6apkapopyuk (12 ¢hous) sHr KaTTa axamusATra ara. TaxJmia KypcaTHIIAYa,
rapOuii sKcriepTiiap ailHaH XapOui xapakatyiap €KUM MYKW Ba3UATHUHI KECKUHJIAIIYBH 103
O0epranu Oouc ['py3us, MongaBa Ba TOXUKHCTOHra peWTHHrIApAa CYHITH YpUHIIAP
OepuIraH.

YMmyman onranaa “BERI” xusmatu 0y Oopaga karta oOpy KO30HTaH TalIKWJIOTIUD.
By xu3mar kypcaTyBudM TalIKWIOT, KalWTajl UMIOPT KWJIYBYM Mamiakariapiaru
WHBECTUIMS MYXUTUHHM TaxXJWJd KWINO WHBECTULHUSIIADHUHT TaBaKATTYUIIUK Jlapa)KaCUHU
anukyab Oepamu. “BERI” xu3matu matOyoTnap opkaidu Typidya HHJIEKCIap OwiiaH
WHBECTOPJAPHUHT XOPWKUM MamilakaTiapra WHBECTHIUS KYHUIIU XaBd-XaTapJIUIIUK,
PUCK JapakacUHU aHWKJa0 Oepanu. Xo3upaa Oy Xxu3MaT KypcaTyBud TAlIKUIOT 55 JaH
OpPTUK KamuTal UMIIOPT KWIYBUM MaMJakaTJIapJard WHBECTUIUS MYXUTHHU 15Ta
KYpCAaTKHYHU KaMpad oJyBYHM Me30H (0ayun) OWiaH aHuKJIaMoKa. ByHIa KaHYaIuK I0KOpH
Oajuira sra MamjiakaTiap HIIYHUYaluK Oapkapop Mamuiakatiap xucooOmanHaau. By Oamn
WHJIEKCIIApUHKN XUcoOamga CUEcui, UKTUCOAUMN, WXKTUMOUM OMHIIIAPU TAbCHUPU XaM
xucoOra onuHanau. by Tamkuinor ¢dakaTruHa XO3UPrd >KOpUN JaBpHUTHMHA AMac, OalKu
UCTUKOOJIIa KYTUIIA€TraH y3rapuiuiapHu Xam 0axonaiau.

by xabu xu3matnap (axkartruHa xycycuid ¢upmanap TOMOHHUJAHTHMHA 3Mac, OalKu
naBlaT €KW JaBiaT-Xycycui Qupmanapu TOMOHMAAH XaMm Oaxapunanu. by kabu
XU3MATJIAPHU TAlIKWI 3THUIIA KYIPOK MHBECTHUIMATA Taladu OYIaraH MamiiakaTIapHUHT
takiupu Oymumu 3apyp. LlyHuHr ydyyH OusHuHrya Oy Tap3garu TalIKWIOTIAPHU
V36eKncTOHa XaM TAIIKUT KHJIHII XOPIKHi HHBECTOPIIAp YU4yH XaM, HUKU HHBECTOPIAP
YUyH XaM MYXUM Oyiap.iu.

V36eKncTOH Xymymuaa XOPIXKHH WHBECTUIMSUIADHUHT XYKYKHi, HKTHUCOJHMH,
TAIIKWINK MIapouTiaapu OUp KaTop KOHYH Ba KapopJap/ia ¥3 akCUHH TOIIIH.

PecnniyOnukaHUHT TalllKu MKTUCOAUN CUECATH XKaxXOH 0030puaaru MaBKeJIapUHU
MyCTaxKamJiallira, YHHUHT TYJIOB OaJlaHCUHU Ky4YauTUpHINTa, Kyldald HWHBECTHUIIUS
MYXUTHHU BYXyAra kentupuira kapatwirangup. LllyHuHrnek, Tamku HMKTACOIUN
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cuécatna ycTyBOp HyHanmum cudaruga  XOpUKUNH  capMOsUIlapHU — peciyOjiuKa
UKTUCOAMETUTA KEHT KylIamJa >Kaji0 3TUIl YUyH 3apyp XYKYKuM, MOKTUMOHUI HKTHUCOIUN
Xamzia OoIlKa IIApT-IIAPOUTIAPHU BYXKYJra KEATHUPHIL, KylIIMa KOPXOHAJapHHU TaIIKHII
KWINIIJIA KYMakJIaliuil, HIYHUHTJIEK CapMOsUIapHUHT MaH(paatiapu XUMOS KWIMHUIIU
TabMHUHJIAHUIIN MYXUMIIUTHA TabKUJJIAHTaH

V36exncron Pecniybnmkacuanar 1998 iinn 30 anpenmaru “YeT 3JUIMK MHBECTOPIAp
XYKYKJIApUHUHT KadojaTiapu Ba YJIApHU XUMOS KWIMII YOpajapu TYFpUCHAA TU
KoHyHura xypa 4et 31 MHBECTULMSIAPU AABIaT XyKyKUH XUMOSICH OMJIaH TabMUHJIAHUO,
YIIAPHUHT XYKYKUH IapoUTH OOIIKA FOPHIMK Ba KUCMOHHUU MIAXCIAPHUHT IAPOUTHUIAH
KaMm OYIMaciuru, NIYHUHTJEK YeT 3JUIMK MHBECTOPJIAp MHBECTUIUSICUHUHT XaKMH, TYPH,
HyHaMuHY, Oy MHBECTULMSUIADHU aMalra OMIMPUIIAA FOPUIUK, KUCMOHHUU IIaxciap
ka0 3TUIIHU MYCTaKWI Oeqrwiamy Ba OOIIKa Iy KaOW XYKYKJIapu TabKHUIJAHTaHAMP.
By KOHyHra Kkypa Y36ekucTaH PecryGmukach ¥3 XyAyAuaa HMHBECTHIHS (GaONHSATHHH
amajira OIIMPAETraH 4YeT 3JUIMK WHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIapu YMYMIBTUPO(] 3TraH
XaJIKapo XyKyK MebEpiiapura MyBOpUK XUMOs KWJIMHUIIUTA Kadonat Oepau.

OHr acocuiicu, pecnyOguKa axOJUCUHUHI XYCYCHMW MYJKUMIMKKa OYyiraH
MyHocabaTu ¥y3rapub OopMmokaa, Oy sca y¥3 HaBOaTHIa HKTUCOAUETUMM3IA XYCYCUH
MYJIKKa acOCJIaHraH KOpPXOHa Ba (PUPMAJIAPHUHT JPKUH (aOIUSATUra HKOOUM TabCUp
Kwiaad. Arap pecnyOfiMKaga XOPYKHM KamUTalIHU KYWUIIHUHT alpuM IIapoOUTIapUHU
OomKa JaBjaTiap LIAPOMTH OWIAH TakKKocjaacak KyWHJarud Xxysocara sra Oyiamu3
(Kapanr: 3-xanBain).

YKaBaT MabIyMOTIApHAAH KYPHHUG TypHOIUKH, Y36EKHCTOHA alipuM IapOHTIap
KYNruHa OOIlIKa J1aBiaTiiap IMIApOUTU OWIaH Jeapiu yxuiam. MacaliaH, COJIMK CTaBKacu
SHr mact crtaBkaaup. Oinumk Maomwm 3ca MwuiMid BamoTamu3HuHr AKII BamroTacura
HUcOaTaH  NAcTJIMIK, XO3MpyYa  BAJIOTAaHM  KOHBEpTaUWsJalml  WOUIApd  0ud

Oopunaérraniauru cabadyiu OonIka naBiatTiapjaaru 0y KypcaTtkuyaaH NacTaup.
3-KanBai
Vibexncron Pecy6inkacu Ba aiipuM MaMJIAKATIap HKTHCOAMETHTA XOPHKHI KANNTATHE KyiHu
IAPOUTJIAPHHUHT KMécHii TaBcu

JaBaariaap Xopukuii HHBeCTHIHSA Coumknan Oytynaaili | M xagpraciHMHT
HIITHPOKH/IA 0apIo dTHIITaH €éKH KHCMaH 0301 AABOMHUIJINTH
KOpXoHa ycTaB (poHANIA KW Myaaatu (ifn) (coatna)
XOpUKMA MHBECTHLINS
HIITHPOKMHHUHI Yerapacu
1 2 3 5
V36exkucTon 30%man kam OymmaraH 2-7 48
Poccus UYerapanaHmaras 2 47-49
Xuton 25%nan kam OymmaraH 2-5 4
CuHramyp YerapanaHmaras 5-10 48
Kanyomii Kopes | 50%pnan xam 6ynmaran 5 47-49
Manai3usg 70%nan kam OymmaraH 2-5 50-60
Taunann 49%pnan xam OynMaraHn 3-8 45-50
Wnponesns UYerapanaHmaras 2-6 47-51

Manb6a: Y36ekucron Pecriyonukacu J{aBiat cTaTHCTHKA KYMUTACHHUHT MablIyMOTIapH

1> Kapumor H.A. ¥36exucran - 6030p MyHocabaT/iapura yTHIHUHT y3ura xoc iiyam. —T.:“V36exucran”, 1993. 97-6.




V36exncran Pecry6imkacuaa MHBECTHIMS MYXUTH HUIIaH-iMIra GapKapopiammo
Oopaérran Oyicana, JEKUH XO03UpUa peclmyOirKa HKTUCOAUETUra HUPUK XaKMIaru
MHBECTHIIHSIIAD ACTA-CeKMHIIMK OWIAaH KHPHO KeJIMOKIA. ByHra: Y30eKHCTOHHUHT IeHTH3
CaBJl0 Mynnapura TYFpUAAH-TYFPU YUKA OJIMACIIUTY; TEIEKOMMYHUKAIIUS aloKaTapUHUHT
CyCT PHUBOXJIAHTAHJIUTH, HWKTUCOAUETIA MWIJIUMKA BaJIOTAHUHT SPKUH aliMalllaJuraH
BaJIIOTa Kypcura HUcCOATaH TNACTIUTH, aipuM KOHYHJIAp Ba MEbEPHUHN XyXoKaTiapiaaru
KaMYIWINKIAp MaBXy/UIMTHU Ba XycycaH, ¢Goiganu Kazuiamanap Oyinya Maxcyc
KOHYHJIAPHUHT KaOyn KWIMHMAaraHJury, KpEJIUT TU3UMU/IA, BAJIIOTAHU
KOHBepTalUsIaga MaBxXyJl KAMUYMIUKIIAP Ba KUMMATIU KOFO37ap OO30pUHUHT dHAUTHHA
AKJJIaHUO KeNaéTraHaurd, XyKymMaT TOMOHMJIaH Oepuwiral HMMTHE3Nap (QakaTruHa
TaJJOUPKOPIMKHUHT MUJUIMM TapTUOOTUTra HUCOATaH KOPHUM STUITAHINTH, YHUHT JKaXOH
aManuérura Tyjia MabHOJAa MYBO(PUKIAIITHPUIMATAHINTH Kabuiap cabab OyiamMokaa, 1eb
omnamus.

Jlemak, OyryHrm KyHJa pecrmyOnuKa UKTHUCOAUETUHU KAXOH HUKTHUCOIUETHUTA
SKUHJIAIITUPUIT 3apyp. DyHUHT yuyH Tamikd HUKTUCOAUN (HaoNUsATHH SIHAla SPKUH-
JAIITUPUI, XYKAIWK UIJIAPUHU IOPUTYBUM CYyOBEKTIapra XOpWXKUW IIepuKIap OuiaH
OeBocuTa ajokansap YpHATHUII, TOBApJIApHU SKCIOPT Ba HUMIOPT KWIHIIAA OUpMyHYa
UMTHUE3IN TAaPTUOHU KOPUM KUITUII OOpacuia aHUK MaKcaHu Ky371a0 cuécat onubd Oopui
no3uM.  PecryOnuka — UKTUCOAMETMHUHT  YCTYBOP  TapMOKJIapura  XOpWXKHUU
WHBECTUIMSJIADHU KEHT Kynamja xaiad Kuium 3apypaup. by 3apypar kyhugaru
XoJIaTiIap/iaH KeJIn0O YMKaIn.

- unuiad 4YUKapuil KyBBaTJIIAPUHUHT KUCMOHUM Ba MabHABUM SCKUPTaHIIUTH,
YIApPHUHI KaWTa THKJIAIIra €KW TEXHUK JKUXATAaH KauTa jKuxosjamra €K yMyMaH
SIHTUAJIAIITa oul OYIMO KOJNTaHIIUTH;

- CaHOAT TapMOFHJIa MOJJIUNA TEeXHUKAa 0a3aCHUHMHT YTa MACTIUTH Ba KYNTHHA 3apap
KYpUO UIUIAMANTaH KOPXOHATAPHUHT MaBXKYUINTH,

- pecnyOivMka MWUIMM JapoMaaujia >KaMmMFapuil OWIaH HCTEbMOJ YpTacujaru
HUCOATHUHT UCTEBMOJI TOMOHTA KYTIa0 capdiaHaéTranu Ba »KaMFapUITHUHT UHBECTUIIMS
MaHOau cudaruaa kamaind 60paéTraHInTy,

- V36exucromHuHr TaGuuii Goitmkmapra Goiurm Ba Oy epra Kymial Kaiita
UIUTOBYM KOPXOHAJIApPHU KYPHUIIl UMKOHUSTUHT MaBxXYy/JIUTH,

- aX0JIM COHMHUHT YcuO Oopalrramimmru (MeXHAT pecypciiapy) Ba KHYUK 3aMOHAaBUH
Ux4yaM KOpXOHaJapHU Oapro 3THIll, YJIapHU MEXHAT PEeCypCIapUHUHT MaHOau OYiIMUIL
KHUIIUIOKKA SKUHJIAIITUPUII 3apyPIIUTH;

- pecnyOnuKa SKCHOPTHJIA XOM ami€ CaJIMOFMHU KaMaTUpHUII Ba Ky1iad Tai€p
MaxCyJIOTIap YMKAPUIIT UMKOHUSITUTA 3Ta OYIUII 3apypiiuru Ba Oomkanap.

Xopuxui MHBECTUIUSIIAPHU MKTUCOIUET TapMOKJIApUra »*ajad STUIl CTPaTEeTUICH
Oyna)kak 4YeT S3JUIMK HMHBECTOPJIADHUHT MaH(paaTlapuHU XaMJa MWIIUNA UKTUCOAMETTa
3apap KeJITUpMaraH XoJja yJapHU KOHJHUPUII HMKOHHUSTIAPUHM YPraHuO® UMKHUIITa
acociaHagau. ByHUHT y4yH OUp TOMOHJAH, MKTHCOIUETHH TapKUOaH KaWTa Kypulira
KapaTwjiran Oup KaTop aHWK JIOMMXaJlapHU amalra OUIMpHUII 3apyp OYiaau Ba UKKUHYU
TOMOHJaH, WYKMA UWHBECTUIMS pecypcliapu YeKJIaHraH Oup IapouTAa XOPHXKHUN
MHBECTUIMSJIADHUHT aXaMUSATH KyJla FOKOpU OaxoJaHaIu.
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2 600. Y36ekucTon Pecny6iMKkacn HKTHCOAMET TAPMOKJIAPHTA MHBECTHIMSIAD 5KaJ10
STUIIHUHT aMAaJIIaru X0JaTH TaXJIWIN
2.1. V36eKnCTOH Pecny0inkacu MKTHCOAMETUTA TYFPUIAH - TYFPU MHBECTHLMSJIAP
YJAYIINHUHT TAXJIWIN

Byrynru kyHaa rino0an MOJUSBHUM-UKTHCOIUM HHKUPO3HH OOIIJaH KedupaéTra
MKAXOHHUHT KYmiad MamiiakaTiapuaa WHpUK Gpupma Ba KOpXoHanap (aoiusTH TYXTaauo,
UIICU3JIap COHU ToOOpa opTud OopaTran myHaal Mypakkad mapouTaia MaMaakaTUMU3Aa
WNuBecTuiiug mactypu Xamjia TEXHUK MoOJEpHHM3alusuiail OYyinya KaTop HCTUKOOIUIH
Jouxanap amalra OmMpHIaéTran TUKKATTa Ca30BOPAUDP.

XX acpHUHI WMKKMHYM SpPMHAAH OolIad KamWTAlHU 4YeTra 4MKa-pullHu acociad
OepyBuUM SIHTM WIMHUM Hazapusap naigo Oynau. YmlOy Hazapusuiap Kylujgaru
HyHanumnuiapja HaMo€H Oyaau.

1) kanuTaTHU yeTra YUKAPUITHUHT 3aMOHaBUU cababiapunu
acocaril. Yy TypAaru Taxusuiap MUKPOUKTUCOTUN KPHYHUSTIAP
acocujia aMmalra OmupuiIan,

2) )KaxOoH KarnuTanl OKMMJIAPUHHUHT y3apo OOTTMKANKIAPUHU
YMyMJIAIITUPULL. Yoy WyHAIHII KaxXpH 0030pUHUHT rio0aiantys
IapoOUTHIaru KamuTamn OKUMUHUHT PUBOKJIAHUIIN KOHYHHUSITIapUra
acociaHaIu.

XX acpuunr 60-immnapuna KOMOAHUSJIApHUHT OyHmai (aoyuM-TMHU TajlKWH
KWINIIJIa UKKUTA Ha3apuid €HIallyB KYyJJITAHUIITAH

1) TMKuumer 0030pna Oomka ¢upMmamap oiauaa pakodar ad3auTuK-JIapuHH
TabMHHJIA0 O€pyBYM CAaHOATHU TAILKWII 3THIII;

2) XaJKapo KarmuTall OKUMJIAPU HYHATHIIIAPUHYU acociiad Oepu.

XX acpuunr 70-iinmmapuaa CaHOATHU TAIIKWJ ATHUII HA3apUsACH JOoUpacuaa oJmd
Oopunrad TaakakpTiap amepuka TMKu TomoHMAaH amanra OMMpPUITaH TYTPUIAH-TypPpH
xopmwkuit naBecTuIsuIapHUHT (TTXM) ad3auukrapuHy aHUKAAI Ba GaxpIiaimira acoCHi
bTUOOp KapaTawiap. MEHEeKMEHT TEeXHUKAcu, WHHOBalusjaapra OynaraH KOOWIUSAT Ba
Maxpynoriap auddepennusicu kadbu omwmwuiap TMKuuHr pakpbar ad3amiukinapura
KUPUTHUIITH.

Ymlby Hazapus OwiaH OMp BaKTHUHT Yy3UJla KOMIIAHMSUIAPHUHT XOpWXKAAru
(haoUIMTMHUHT MOJIMSIBUN kKuxatiiapura ku3ukuil yironau. Hatmwxana TTXUW okumunu
(UpManapHUHT TalIKWIHA XYCYCHUATIApW OpKAJId TYUIYHTUPHUIITa AacoCJaHraH SHTHU
Hazapuil HyHaIUII Maiao Oynu.

Nan wHBecTunMs Xakuja Oopap 5KaH, aBBajlO WYKM MaHOaiapHu cadapbap STUII
XUCOOUIaH UKTUCOUETUMUZHUHT MYXUM TaAPMOKJIAPUHH

® KaJaja MOACPHU3ALMS KUIIHUILL,

® TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KailTa >KMXO03Jall;

® TPAHCIOPT KOMMYHHUKALUSITAPUHU PUBOKIAHTUPHIII;

® CTpaTervK MHBETULIMS JOMUXAIMPUHU amMalra OIIMpHUIl KaOuaap Hazap/a TyTHIaau.

Jactna® myau tabkumiam sxou3kd, [Ipesunentumusauar 2008 iinn 28 HosOpaaru
“UKTUCONMETHUHT peall CEKTOPH KOPXOHAJapUHU KyJ1aO-KyBBaTJalll, YJIapHUHT
Oapkapop MIUIAIIMHA TAbMUHJIAII Ba SKCIOPT CAJTOXUSITUHU OLIUMPUII YOpa-TaI0upiapu
nactypu Tyrpucuaa’tu @apMOHM HMKTHUCOAMETHHHT MYXUM TapMOKJIApUHMU >KaJajl
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MOJICpPHHA3ALMS KWW, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KalTa XKUXO03JIAll XamJa Iy acocla SHTU
U YpUHIIApU APATHUIIA MYXUM aXaMUAT KacO 3TMOK/A.

Mamnakarnmmsaaru 2005-2010 iinnap gaBiIaT WHBECTHITUS TacTypiiapu TOMpPACHIa
TYFPUNIAaH-TYFPU XOPHKUI CapMOSUIAPHUHT Kai0 KUIMHUII JUHAMUKACUHU Ky3aTaJlUuraH
Oyicak, YHUHT YCHUII CypBhaTH dHT IOKOpHUCH, ibHU 2757,4 MiH. AKIII monmapuau Tanmkumn
aTu. (2-pacm)

2-pacMm.
2005-2010 iimnnap raBJaaT MHBECTUIMSA JACTYPJIapH 10Mpacuia
TYFPUAAH-TYFPU XOPMKAH CAPMOSUIAPHUHT KaJ0 KumHum juHamukacu (mord. AKHI moa.)

B l\l\l\l\l

Man6a: V36exucron Pecny6aukacu MKTHCOMUET BA3HPJIMIH MabIyMOTJIAPH.

WNuBectunust  xapa€HiaapyuHu  KydaTUpHINra  KapaTWiraH  4opa-taadupiap
HaTmwkacuga 2010 iinnga MHBECTUIIUS XaXKMU Ce3uyIapin fapaxkana opTan. Ukruconuérau
PUBOXKIIAHTUPUI yIyH Oapua MonusiBuii mManOamap xucobuman 2010 imnga 2757,4 muH
AKIII nonmapu MUKIOpHIa UHBECTULIMS KAl STHIIIN.

2010 ¥Wwunma wkTHcOAMETTa Kajnd KWIMHAJAWTAH WHBECTHIMUIAD XaKMH HWIIaH
Huiara optud KenraHauru Kysatwign yHUHT MM ra HucOataH OynaraH caaMOfFMHH 3ca
30,3 % raua ommpUIIH.

Myancun  kyBoHapau — xonk, 2009  imnman  y3mamrupuiaran  Oapua
uaBecTUUsUIapHUHT 50 homzman kympornu UnuTad YMKAPUITHA MOJACPHU3AINS KIJIUII Ba
TEXHUK KalTa )KAXO03Jalra NyHaJITUPHUIITaH.

V36eKHCTOH MKTHCOAMETra YeT 51 MHBECTHIMSIAPUHM Kanb KWIMIa OeBOCHTa
XOPWKUA WHBECTUIUSJIAPHUHT YIYIIMHU OUIMPHUIITra ajoxXujaa 3bTHUOOPHU KapaTHuIll
no3uM. TapMmokJiap Ba Xyayajapja Ty3WIMaBHi KalTa KypuIll Basu(acHHH Xaja dTHUIIA
OeBOCMTAa XOPWXKHMM HWHBECTULHMSIIAp CaMapaJopiIMTMHUA  OUIMPUIITa, NIYHUHT/ICK,
V36exncTon JIaBiaT MHBECTHIMS JACTYPHHHM aMajra OMIMpa GOpub SPUINHIN MyMKHH,
yyHKU OyHJail 0€BOCUTAa MHBECTULIMSUIAPHUHT akcapusaT KucMu ¢dakaT JaBiar kKadoyatu
ocTuAa KUpUO Kena€TraHJUruHu Xammamu3 saxmu Ownamus. Iy cabGabnu, Tyf¥punaas-
TYFpH  XOPIKMI MHBECTHIMANAPHH Y30EKHCTOH MKTHCOMMETHTA KaN0  KIIHIIAA

24



KyWHaard Tag0upiapHyu amaira OuMpuIl Makcaara MyBopuk, 1e0 XxucooiaimMmus:

- alipuM TapMOKJap Ba MHHTaKamapaa (KymiagaH, SpKAH HMKTHCOIWM 30Haiap)
XOPUKUU MHBECTOPJIAp YUYH pea aMajl KWINIINA YIyYH UMTUERNAp TUBUMUHU SIPATHIII;

- XYXKQIMK IOPUTYBUM CYOBEKTNIAp, IOKOPU TYpyBUM OpraHjiap Ba MaXaJUIui
XOKUMHUSITIIAp YpTacuaa MyJIK Ba BAKOJATHU aHUK dyerapanad Kyuwuii;

- Oapkapop HUKTHCOAMM TallKd CaBAO KOHYHUWIMIMHHM, WIy >XyMJaJaH, 3pKUH
MKTHUCOJIUM 30HANAp Ba KOHIleccusiap Oyiinua MebEpuid 0a3aHu spaTull,;

- COJIMKJIApHU KaMaWTHPUII Ba COJUK TY3UJIMACUHH COJIIaNallITUPUIL,

- XOPWKUH MHBECTULIMSIAPHU CYFYPTaJalTHUHT caMapalid MEXaHU3MUHU SPATHII,

- UKTUCOJUET TAPMOKJIAPUHU MOHOIONUSAH YUKApUI OYiirda TagOupiIapHu amara
OIITMPHUIII,

- UKTUCOONMETHUHT 0a3zaBuUi TapMOKJIApUHU WHAYBHAyald Joiuxamap Oyiinua
XyCYCUMJIAIITUPHILL,

- buprka 0o3opnapuaa Ba Ooiika 0030piapaa aKIUOHEPIUK KaMUSITIAPHU aKIUsIIapy
MaKeTIAPUHUHT OMP KUCMUHH XOPWKUIM HHBECTOpJIapra COTHII,

- MaxCyJOT HIUIad YMKApyBUYM Ba XM3MaT KYpPCAaTyBUM KOPXOHAIAPHH XOPHKHM
WHBECTOpJapra COTHIII.

Kyimmarn kagBamma 2010 #mmpma wKTHCOAMETra KHIMHTAH HWHBECTUIMSIIAPHH
TaxXJUJIMHU KEITUPHUO YTamMu3.

4-anBa
2010 itun naBomuaa Pecny0yimka MKTHCOAUETHTA JKAJT0 KMJIMHIaH XOPU KU
HHBECTHUIIUA Ba KpeauTaap

7Kan6 KWJIMHraH XOpMKHii HHBECTHIUSLIIAD 3635,2
YMYMUiIl MUKIOPH:
JlaBJjaT MHBECTUIIUA JACTYPH J0HPACH/IA 3284,7
Xynyauii HHBeCTHIIUSI AaCTypJIapH 350,5
aoupacuaa
1y )KyMJIa1aH, TYFPUIAH-TYFPH 3107,9
WHBECTULHUSLIAP

Man6a: V36exucron Pecny6aukacu UKTHCOMUET BA3HPJIMIH MabIyMOTJIAPH ACOCHIA
TailépJIaHraH.

Uktuconuérumuszaa TapkuOuil  y3rapulllapHd amajira OIIUPUII Ba  YHH
MOJIEpHU3ALMS KWJIHIL Oopacuia CTPATeTUK MyXHM poJ YWHaWAWTraH JoHuxajlapHu
amanra OIMpuIl, OupuHYM HaBOarna, wuNUIA0 YUKapuil UHPPATY3UIMACHHU
MIaKJUTAHTHPHUTIIA OyHIaH UKKW WA aBBAJ TAIIKWJI €TUITaH, OYTyHTH KyH1a 3 MAJITHAP]T
200 mummron AKII joiutapuiaH OpTHK HH30M JKaMFapMachra era OyiraH Y36eKHCTOH
Tuknanum Ba Tapakku€tr GouHau ¢daonusTura kKarra axaMusT OepuiaMmokia. Skun
uctukoonga ymoy DoHJ akTUBIApUHM S MUWUIMApA Jojulapra MHeTKa3uil Kys3aa
TyTHIMOKHA. YTraH MKKH W1 MoOaliHMIa VHIA6 HUpHK caHoaT Ba HMHQPATy3MIMa
WHIIOOTJIAPUHUA MOJUSJAIITUPUII Ba XAMKOPJIMKIA MOJMSUTAIITHPUILL yuyH DOHJ
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tomornnan 550 muwmon AKIL pommapuiaH 3uéa MEKIOPIA KPEAUTIAP aKPaTHILIH .
Ouxkpumunsya, Tuxkmanum Ba Tapakku€T KamrapMacu pPHUBOKIIAHTAHU CAapU  YHUHT
MCTUKOOJM KeHraiub Oopajiu, UKTUCOAUETUMU3HU MOJIEPHU3AIUS KUJIUIIAArd YpHU Ba
aXxaMHSTH 3Ca Xap TOMOHJIaMa OIIA]IH.

Ilysnait Mynoxa3anapiaH KequO UMKKaH XOIia, KYIab MHBecTopnap Y30eKHCTOH
0030pura bTHOOP KapaTUIILIAPH IXTUMOJIIaH XO0JI1 dMac.

IIIyHUHT/ICK, KaXOH MOJUABUH HHKUPOSHHHUHT Y30€KUCTOHTa TAbCHPHHUHT SKHUTHIA
OYIMaraHJWruHy Kyuaaru oMuiap Ouiad u30XJ1ai MyMKHUH |

- MabMypHU-OyHPYKOO3JIMK TU3UMHUAAH 0030p UKTUCOIUETUTA YTUILIHUHT OOCKAYMAa-
0O0CKMY amajra OLIUPHUII HYJIMHU TaHIAHTaHJINTH;

- gaBiuaT Oom MCIOXOT4YM cudatuia MacChbyIUSITHA Y3 3UMMacura OJUIIU
3apypJIMTUHU aHUK OeNruiad OJTUHTaHIIUTH,

- Y36eKUCTOHIa MOUABUH-UKTUCOIMI, GIOUKET, GaHK-KPEIUT TH3UMH, NIYHHHITICK,
UKTUCOIUETHUHT peajl CEKTOPH KOpXOHAJapu Ba TapMOKJIAPUHHUHI OapkKapop xamjia
y3IyKCU3 HIJIAIIMHUA TabMHUHIAII YYyH e€Tapiid Japaxkaja MycTaxkKaM 3axupayiap
SApaTUWITAHJIUTH Ba 3apyp pecypciap 0a3aCUHUHT MaBXKYIJIUTH;

- OKWJIOHA TaIlIKW Kap3 cuécatu oJind OOpUIITaHIINUTH;

- aXOJIMHUHT UII XaKW Ba 1apOoMaJiJIApUHU U3YMII Ba OJAUHAAH OMIUpUO OOpHIIl XaMmaa
ucTebMOoJ 0030pua HapXJiap MHIESKCUHUHT aCOCCU3 Tap3/Aa YCUIIMHUHT OJIIMHU OJUIITa
JIOUp YOpa-TaIOUPIAPHUHT U3YUIUIMK OUJIaH aMalra OIMPUIITaHINTH,

- TaBJIATHUHT MOJUSIBUN-UKTUCOJIUNA Ba OaHK TU3UMJIAPUHUHT HEUOFIIUK OapKapop Ba
WIIOHWIA D3KaHW, YJIAPHUHT XUMOS MEXaHU3MIIApH KAHYAJIMK KYWIWIUTH OuiaH
M30XJIaHaIH.

Xo3up Y36eKHCTOHHMHT YMYMHil TallKM Kap3H SUIH MYKM MaxCylIoTra HHCOaTaH
13,3% HE TamKWI 3TMOK/IA, SKCIIOPT Xakmura HucOaTtaH sca 31% man ommaiiau. by ¥3
HaBOaTHAa MaMJIAKATUMU3HUHI XallKapo Japa)xajard TYJIOB KOOWJIMSATra SrajuruHU
ndomanaiau.

PecnnyOnukamusiaa A10MMO KHCKa MYIJATIU CHEKYJSITUB KpeAUTIap/laH BO3 Keuuo,
YeT 371 UHBECTULIMSUIAPUHM Y30K MYJIaTiaapra, UMTUE3IU Qou3 cTaBKaapu Oyitnda »xano
stwian. HaTmxana MWIIMA HMKTUCOAUETMMM3HUHT XaJKapo Kpeautiap Oo3opuiaru
KOHBIOHKTypara KECKUH OOFJIMKJIWIMHM Ba MOJUABUA  HMHKUPOZHUHI  caiOuii
OKMOATIAPUHUHT OJIJU OJIMH]IH.

Oxopuagarun ycnyOuil  Koupanmap acocuja WHBECTUIMOH MYXHTHH Oaxosaml
YCYJJIApUHUHT a(3auIUKIapy Ba KaMUWJIMKIAPUHU KYypuO yukamu3. bupunum €npairys
Tapadaopiapu HWHBECTULHMOH XKO3UOAJOPJIMKHUHI aCOCHUM KYpcaTKU4M cudartuia
dbolinananunaéTradn akTUBJIAPHUHT (QOMJANMIMK JapakaCUHU WKKWA XWJI BapHaHTIA
XUcOONMamHu KaOyn KWJaaud: TOBapjiap Ba Xu3MaTiap pealu3alusCUlaH KearaH
dbolinanuHr (QoiinanaHunaéIrad aKTUBIAPHUHT YMYMUW cyMmmacura HucOatu; OanaHC
doinanuHr (oianaHuaaéTrad akTUBJIAPHUHT YMYMUH CyMMacura HucOaTH.

Nmna6d ynkapuiira WyHaNTUPUWITaH KanuTaia Maliariap caMmapajgopIuruHu OIIUPUILL
Y4yH MamJjakaT MUKECUIA KyWuaaru 4dopa-TaJOupiiapHd amaira OLIMPUIIl Makcajra

MYBODUKIUD:

16 Kapumos M.A. JKaxoH MOMMSBHII-UKTHCOAMIT HHKUPO3H, V36exucTon mapoutnaa yHu 6aprapad) STHIIHMHT Hyiapy Ba
yopanapu. — T.: V36ekucron, 2009. 20-6.
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- KanuTajgl MaOyaFnap KalTUMH Te3 OYiraH WHBECTHLMS JIOMMXAJapUHU amaira
OIIMPHUII, CAaHOAT WILUIA0 YMKAPHUILIKIA SHEPTHUs] Ba MaTEpUal CUFUMUHUHT KaMalumra
APUIIINIIL;

- caHoaT OOBEKTIaApU KYypPWIHIIMHU MOJUSUIAIITUPUINIA XYCYCHH  KamuTal
KaTHAIIMIINHU parOaTIIaHTUPUI, KHYUK KOPXOHAJIAp IIAKJUIAHUIIKN Ba PUBOKJIAHUIIIMHU
KYJ1a0-KyBBaTIIAlll,

- UHAYCTpUAJl KOpXOHanap 0apmo J3TUII KapaCHUHU TE3JAIlITHUPHUIL, UKTHUCOIUETIIA
TyraJulaHMarad Kypwinill 00beKTJIapu COHUHU KECKUH KaMaluTUpUIL,

- XOpWXKUM HHBECTULMSUIAPHUHT CAaHOAT KOPXOHAJIAPUHHM MOJIEpHU3AIMSIIAII Ba
THUKJIAIIA KATHAIIMIIMHY XKaJaJUIAIITUPHILL, TYFPUAAH-TYFPU UKTUCOAUETTA KYyUHIIAETTaH
MOJIMSIBUM pecypciapHU Kall0 KWIMIITHUHT UHBECTUIUSI MYXUTHUHU SPATHIII;

- TAlIKU UKTUCOIMM (DAOTUATHU SPKUHIAIITUPUIL, Yy OWIaH OOFIMK MHpaTy3UIMa
OOBEKTIApUHU PUBOXIIAHTUPHI, Kanutaln pecypciaapuuar MJAX éxya Mapkazuit Ocué
JaBlaTiIapy opacujia SpKUH XapaKaTUHU TabMUHIIAILL,

- caHOaT KopxoHanapu (HaoausTUHU Oaxofialll, peHTa0eIIuK JapakacCuHU XKcoOalll,
WUKTUCOJIUM KYpCaTKUUJIApHU JUHAMMK TaXJIWJI 3THUIIl Ba yMyMaH, pecyOiinKa Ba XOPHKHU I
MamJlakaTiapJard WHBECTOPJIApPHM  KU3UKTUPYBYM axOOpOT Ba MablIyMOTJIapHU
Tai€prant, MUUIHN UIU1a0 YUKAPUILIHA PUBOKIAHUIIIMHI MOHUTOPUHT KWJIMII Ba X.K.

HkTuconnit UCIOXOTIApHUHT OyT'YHIM OOCKHYKa MaMJlakaT UILIA0 YUKAPUILIUHUHT
PUBOXJIAHUIIUII YYyH HWHBECTUIMA MAaOJaFrjapyuHUHT Y3U €Tapiii SMac, HWKTUCOIUN
VCUIIHUHT  IOKOpU  CcypbhaTjiapura HpUIIMIIIa WHHOBAIIMOH  WHBECTUIUSIIApJaH
dbolimananui,  UKTUCOAMETAA  pakoOaT  MYXUTHHHM  Ky4aWTUPHUII,  HUKTUCOAUET
CyOBEKTIAPUHUHT 3PKUH (PAOJIHUAT IOPUTHUIIUIAa UMKOH SipaTUII Ba OOIIKa OMUJLIap/aH
doinananum Makcaara MyBoQUKIUP.

JlapXakukar, X03Upru KyHJia Tallku AyHE OWJIaH MKKU TOMOHJama y3apo maHdaatiu
ajloKajgapuMu3 pUBOXKIJIaHNO O0pMOKaa. KTHUCOMUETHN MOICPHU3ALIMS KWIHII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTMK KailTa »*uxo3jam Oyilmya JacTypiiapHU amaira OIIMPUIIUMH3[A XOPHXKUN
MaMJIaKaTJIapHUHT WIIFOP TEXHOJOTUSJIApUra acOCJIaHTaH HMHBECTULIMSIIAPUTa SXTUEK
MaBxya. KomaBepca, axoH 6030puaarud TaaaOHUHT Macaiin® OOpUIIM Maxa/uIMi HIIa0
YUKApPyBYM KOPXOHAJIAPUMHU3HU SKCIIOPT KYJIAMUTA XKUJJIUN TAbCUP KypcaTau.

[lyHra acociianran xoJija, XyKyMaTUMHU3 TOMOHUJAH MHKHPO3Ta yopayap AacTypH
unuiad yuKuiarad 0ynu0, Ma3Kyp JacTypAa TajaOHU parOaTIaHTHPUILTa WYHAITUPUITaH
OuMp Karop MOJUSBUH HUMTHE3NAp Ba OapKapop UKTHUCOAUM YCUII CypbaTIApUHU
TabMHHIJIOBUH YOPA-TAOIUpAAp MaKMYH Y3 aKCUHU TOIIH.

2.2. UKTHCOAMET TAPMOKJIAPUHH MOJTHAJIAIITHPHUIIIA MapKa3JIalran

HHBECTUIMAIAPHUHT TAXJIWIH

Munnuii UKTUCOIUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIAPUHU PUBOXKIIAHTUPHUIL YUYH XOPHKHMA

WHBECTHUIVSUIAPHA JKall0 KWJIWII CHECATH MaBXyJ HWMKOHHATIApAaH (BakTIaH Ba

MMKOHUSITIApAaH caMmapanu ¢oifanaHuimra, Typid XuJl PUCKIApHH, MaBxXyJl IIapT-

IAPOUTIIAPHU XUCOOTra OJIraH Xojaa OOMIMKIaApHU camapaliy KOWIAIITUPUIITa Ba 11y WY

OwiaH pecrnyOiIMKa HMKTUCOAUETUHU KYTapHIra, YHUHT >KaXOH HKTUCOAUN TU3UMUTA

KYIIWJIUIIUTa, YeT 31 WHBECTULMSUIAPUHUHT KUPUO KEIUIIMHU parOaTaHTUpPUIL HYIU
OmyiaH ka0 KuiuIra) camapaiy (GoiaalaHuITa KapaTuiraH.
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V36exncron Pecriybnmkacuanur 1998 iinn 30 anpenparu “Uer 311 MHBECTHIUANAPH
TYFpUCHIaTa KOHyHra Kypa Y306ekmcToH PecmyGmukacupa deT SIUIMK HHBECTOPIAp
Kyluaarunap OYIuIlld MyMKHUH: 4€T 3J1 JIaBJaTiiapy, YeT 3J1 JaBJIATIAPUHUHT MabMypuUil
€KM XyIyAud opraHjiapy; laBiaTiapapo Outumiiap €ku OOIIKa IapTHOMAalIapra MyBO(pHUK
TalIKWJI TOMraH €KW XajJkKapo OMMAaBUM XYKYK CYObEKTIapu OYyiran Xajakapo
TAIIKWIOTAP; YeT 3J1 JaBlaTIADUHUHT KOHYH XyXoKaTiapura MyBO(MUK TAIIKUI TONTaH
Ba (paonmuar kypcatud Kena€TraH IOPUAMK MIaxciap OoIIKa Xap KaHAall mmMpKaTiapJap,
TAIIKWIOTHAp €KW yIolIManap, 4YeT 51 JAaBiaTd ¢ykKaponapu OYIMUII >KUCMOHUMN
maxciuap, (Qykaponuru OyiamaraH IIaxciap Ba 4eT »dJjlapAa JOUMHUN  sIailuran
V36exncton Pecriybnnkacu Gykaponapy.

Byryaru kyHga MWUIMHA UKTUCOAMETTa XOPYOKUI WHBECTUIUSIAPHU  Kajo
KWIMIIHUHT OWp KaH4a [aKIapyu MaBK Y

- yiyl KymuO KaTHAIIUIIN OPKaIU KYIIMa KOPXOHATAPHH TAIIKWI 3THIII,

- 100% mon-mMynK XOPYOKHA HHBECTOPTa TETHIILIN OYITaH XOPKHA KOPXOHATAPHU
TaIKWI 3THUIL,

- WMpHK XOpWXKUU KOMIaHus Ba (QupmamapHUHr 1Iybp0a KOpXOHAllapu Ba
(dbunuamIapyuHu TalIKWI YTUI,

- KOHIIECCHSI Ba JIU3UHT IapHOMAJIapH TY3UII;

- TeHjepiap bJIOH KUJIHIII;

- DPKUH UKTUCOJIUM XyAyAjiap TAlIKWI dTUI;

- MOJIMSBUM aKTUBJIAPHU COTHUII Ba COTUO OJIMUILL.

Ky1ma kopxoHanap TalIKuil 3TUII OPKATU XOPUAKUN WHBECTULIMSUTAPHHU JKaJI0 KUJTHII
KeHI TapKajiraH IIaKjjapAaH OupU XaMKOpPJUKAA KyIIMa KOPXOHAJApHU TAIlIKWJ
sTUIIHp. Y36eKkucToH PecnyGmukacnia KylMa KOPXOHA JeraHaa, HU30M KaIUTaIHHUHT
kamuna 30% Xoprkuii WHBECTOpPra TETHUIUIH OYJIraH Ba XOpPWXKHH HWHBeCcTOp (akar
IOpUJIMK axc OYJraH, HU30M KanuTaauHUHT 3HT KaM Mukaopu 150000 AKII mommapura
TEeHr OyJiraH SKBUBAJIEHT CyMMaHHU TAlIKWJI 3TraH KOopxXoHaiapra afiTinan . Xopwxui
WHBECTULIUS WINTHUPOKHUIATH KOpxoHa Hm3oMm xkamrapMmacwamHr 150000 AKII
IpoJulapuadH KaM OyiMaciuru cudarcus MaxCyJOTIAPUHHUHT OJIIM-COTJIUCU Ba YyJIapHU
pecryOiiiKkara UMIOPT KWJIWII WOUlapu OWJlaH IIYFyJUIAaHUIITa MXTUCOCTAIITaH KUYUK
KYIlIMa KOPXOHAJIADHUHT KeparujaH OpPTUKYAa KUPUO KEJIUIIMHUHT OJJAVUHU OJUII
Makcaauaa OenruiaHrad. XO3Uprd Bakaa pecrybnmukana skaxonmara 90 MamimakaTHUHT
WHBECTUIMSJIAPH KYIIMIITAaH KapuiO 3,5 MHHIJIaH OPTHK KOpXOHA HIUIA0 TypuOIH.
[ynapnan 20%man kynporu 6aramom (100%) wet 311 capMosiCH 3Ba3uTra UILIAMOK/IA.

MamiakaTuMu3ga TapKUOWM Y3rapulUIapHU H34YWI aMaira OMupHUIad Kynai
WHBECTUIMS MYXUTHUHUHT SIpaTWJITaHU acocuid Ommin Oynu0 kenMokaa. MHBecTunus
MYXHUTH — Oy MamJlaKaT/lard UHBECTUIUS Kapa€HIapura TabCUp KYpcaTyBuUd UKTUCOIUIA,
cuécuil, MebEPUM-XyKYKUH, KTUMOUM Ba OOIIKa MAPT-MIAPOUTIAD MaXMYH.
WNuBecTullMs MyXUTH SHT aBBAJIO KyHUJard UKTHCOJUNM OMUJUIAp OpPKAJIXd OelruiaHaiu:
TaOuUil mWapT-MapouTaap, My KyMiaaan Qoiand KazuiManap 3axvupaiapy, UIYd Kydu
Majlakacu Ba ypTada MIIl XaKu Japakacu, UKTUCOJUNA KOHBIOHKTYpa XOJaTH, WUKU 0030p
CUFUMHU XaMmJia TOBapjapHU TallKu O030p/la COTUII HWMKOHUSATIAPH, KPEIUT THU3UMHU

" Baxo6oB A. Ba GOIIK. Xankapo monus mynocabatinapu: Japcnmuk /Myai.: A.Baxo6os, H.)Kymaes, ¥ .Bypxanos. — T.:
“Hlapx”, 2003. 277-6.
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XOJIaTH, COJIMKKA TOPTHUII Japa)kacu, UIUIa0 YUKApUIIl Ba WKTUMOUN MH(PpATY3WIMaHUHT
PUBOXJIAHTAHJIUTH, XOPWKHUM Kamurtaira HuUcOaTaH AaBiaT cuécaTd, yHra HucOaTaH
UMTHUE3IU  [IAPT-IIAPOUTIIAPHUHT  OCJNTWIIAHTAHJIWTM  Ba  X.K.  MamiakaTumus
MYCTaKWUIMKKA SpUIITaHuAad OyEH Kynail MHBECTULIMS MYXUTUHH SPATHUIL JaBIaTUMU3
UKTUCOIUM CUECATUHUHT MapKa3uil Macananapuaad oupu OYiaud KeaMoKiaa.
Monusinamtupuin - ManOanapu  Oyiinya acocuid  KamuTaiara WYHaITUPWITaH
WHBECTUIUSJIADHUHT TApKUOWHU KypaauraHn OYicak, yHAA YeT WHBECTUIUSIIAPHUHT
yaymu 2006 innga 19,0 pousnu Tamkun stran Oynca, 2010 iinnra kennd Oy KypcaTkuy
28,8 dowmsra erran (Kapanr: 5-xanBain).
5-xaaBan
Monusiiamrupuin Manéajnapu 0yinya acocuili KAaNuTaJIra HyHaJITHPHJITaH
HHBECTUIUSVIAPDHUHT TapkuOH, pous xncoﬁmlal8

Monusinamrupuin Manéaajnapu 2006 . | 2007 i1. | 2008 i1. | 2009 ii. | 2010 .
JlaBnaT 010/ KeTH 10,7 9,0 9,0 8,1 7,4
Kopxonanap Ba axonu MaGiariapu 60,0 59,0 53,9 46,9 47,3
Yer o 19,0 22,8 25,8 32,4 28,8
WHBECTHUIHSIIAPH

bomka man6aamnap 10,3 9,2 11,3 12,6 16,5

2006-2010 #wmmnapma MOJMMSUTAIITAPUIN MaHOamapu OYyinda acocuil KamuTaira
HYHaNTHUpWITaH WHBECTULMSUIAPHUHT TapKUOWIa NMaBiaT OIOKETUHUHT YIyIIU ypTada
7,4 pousra KaMalraHJIUTMHU KYPHUII MYMKHH.

MamiakaTuMu31ard MHBECTHIMS >KapaCHIAPUHUHT TaKOMUJUTAIINO OOpa&Traniuru
HAaMOEH 3TYBYM siHa OWp KMXAT — JaBiaT OIOHKETHIAH MOJMSUTAIITHPUIN TapKUOHWAaru

HUCOATIApHUHT  CE3WIapiud  Japaxana y3rapuld  OopaTraHiuru  XucoOnaHau.
WuBecTumms xapaéHiapura JaBiaT OMO/KETHAAH  MOJMSJAIITHPHITAH Mallafiap
AMHAMHUKAcH IIyHH  Kypcataauku, arap 2006 #imnga  gaBmat — OromKeTnaH

MOJHSUTANTUpWITaH MabnarmapHuHr 36,2% pecnyOnmka OromkeTtn, 63,8% wmaxammmi
Oromker xucobwra TabMuHiaHrad Oyica, 2009 #wnma Oy HHCOAT TETUIIUIM paBHIIIA
35,5% Ba 64,5% Hu Tamkwi dTUINN Ky3aa TyTmaMmokna (3-pacm). By aca mHBecTHims
KapaCH-TapUHA MOJMSJIAIITHPHINAA MaxXaUTUHd OIO/DKETIIADHUHT HWIITHPOKH Ba POJIH
KeHTaiino OOpaéTraHIuruiu KypcaTaiu.

HlyauHTHek, acapia TabKUIJIAHUIINYA, >KaXOH WHKUPO3W JaBOM JTa&TraHura
kapamacnad, 2009 imnna mMamiaakaTUMHU3 WKTUCOAMETHTA Kaind STUIAAWTaH XOPHKUN
uHBecTUnmsUIap xaxkmu 1 mummmapn 800 mwumnoH gosutapra Kymasiaw, OYHUHT TYpTHaH
Y4 KHCMHU TYFPUIAH-TYFPU NHBECTULUSIIAP IUP.

Uktuconuérumuszaa TapkuOuil  y3rapunuiapHu amaira OIIHMpUIIl Ba  YHU
MOJIEpHU3ALMS KWIHII Oopacuaad CTPAaTeTHMK MYyXHM poJ YWHaWAuran JohuxajiapHu
amanra Omwupuil, OupuHYM HaBOarna, wuNUad YuKapuil UHPPATY3UIMACHHU

18 ¥3PJlapnar crarucruka kymuracuuuar 2006-2010 ifif. MabIyMOTIApH
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MIAKJUTAHTHPUTIIA OYHIaH WKKW WHJT aBBaJI TAIIKWII TWITaH, OyTyHTH KyHIa 3 MIJUTHAP.T
200 mummion AKII mommapuaad OpTHK HH30M JKaMFapMacura sra OyiraH Y36eKHCTOH
Tuknanum Ba Tapakku€r Gouau ¢daonuarura karra axamusaT OepunMokiad. Skun
uctukoonga ymoy @oHA AKTUBIAPUHU S MWUIMApH JAojulapra eTKa3uil Ky3aa
TYTAIMOK/IA. Vrran uwkkm Hun moOGaiiHuma VHnab Hupuk caHoar Ba HHQpaTy3uIMa
WHIIOOTIADUHN  MOJIASUTAIITHPUII BA XAMKOPJIWKIA MOJUSUIAIITHPUIT YayH DOHJ
tomorunian 550 mummon AKII nommapugan 3uén MUKIOpAa KpeauTiaap asKpaTHIIu.

3-pacm
HNuBecTunus kapaénjiapura JaBJjaT 0KKeTHIAH MOJTUSJIAIITHPHIITAH MabJiariaap

AUHAMUKACH (MJIPI. CYM)
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B Maxayumii OroPKET IaH MOJIMAJIAIITUPWITaH UHBECTULUSAIIAD
O Pecny6m/n<a 6IOL()K€TI/I,Z[aH MOJIAJIAIITUPWIITaH MHBECTHULILIIaAp

Man6a: V36exucron Pecny6aukacu UKTHCOAUET BA3HPJIUIH MabIyMOTJIAPH.

Tapkumnam >xomsku, 2009 #wmnaga xaM MamiakaTUMU3Jda MOACPHHU3ANMSIAII Ba
MyXHM TapMOKJIapHU TEXHUK Ba TEXHOJOTHK KalTa >XMXO3Jall Xamja CTPaTeruK
WHBECTUIMOH JIOMMXAJIapHU amajira OIIMPUIIJA XOPWKHUM HHBECTOpJap YYyH KyJau
WHBECTUIUSA MYXUTHU SPATUIIIH.

IOprbommmMus  Mabpy3acuia TabKUIJIAHTAHMIEK, YTraH MWl WYI-KypUIIMII
TeXHUKACUHU CcOTHO omum yuyyH Ocu€ TapKKu€éT OaHKMHUHT yMyMHA KHAMaTH 56
MUWJUTMOH JoJJlapra TEHr OyiaraH HMMTHUENIM KPEIUT pecpypciaapu >Kaind STUIIM.
MamiiakaTuMHU3 TEMUP WY TPAHCHOPT TU3UMHUHHU PUBOMIIAHTUPHIIL Ba MOIEPHU3AIUS
Kuinil Oyiinya unuiap naBoM >Trupuwian. Tomrysap-boiicyn-KymMkypron™” sHru temup
Wyn nuHuscuna  SINOHUS KamuTald UIITUPOKUAAa S Ta Kynpuk (doiganaHuiira
TOMIITUPUIIJIH.

Vrran imn mobaitnuma “Kopesn Eiip” KOMINAHMACH MWIIHMH aBHAKOMIIAHUAMH3
WXKpara oJraH 3aMOHaBUM TPAHCHOPT CaMOJIETIapu OwWilaH ymiOy a’pomopTIaH XalKapo
nynammnuiap 6yiinua 330 gaH OpTHK pelic amanra OmUPWIIN Ba Kapuitb 8,5 MUHT TOHHA
oK  Tammigd. by HaBoult maxpu asponopTuHu rio0an  JIOTUCTUKA TapMOFUra
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WHTETpalysIal UMKOHUHU Oepau. DHawiukna HaBoul BWIOATH SPKUH HHIYCTPHAI
UKTUCOIUM 30Ha OY1IHUO XucoOiaHaIu.

WNucBecTunmsi 1acTypy Ba TEXHUK MOJEpPHU3ANMSIIAN OYiW4Ya TapMOK JacTypiapu
oyitraa 2009 iinm MmoGaliHuIa:

» 690 Ta wHBecTHHUS JOWWXacu amanra ommpuiaan, ymnapauar 303 Tacu
MyBaQhaKuATIN AKYHIAHIH,

* Pecnybnukamu3zaa skamu 22 Ta MMPUK UIIDIA0 YMKAPUIIT 0OBEKTH, JKyMIIa1aH

» HedT-ra3, KUME, METAIUTyprus caHoatuaa 8 Ta,
» MalIMHAacO3NUK caHoatuaa 9 Ta;
» KypWIUII HHAYCTpHUsIcHAa 5 Ta 00BeKT (HoHgaTaHnIITa TOMIITHPIIIIH.

= “dapronaazor” Ba MaxkcamM-Uupunk” kopXoHajapuja aMMHaK arperatjiapuHu
PEKOHCTPYKIIUS KHUJIHUIIL;

» Hamanran maxpujaa eHrujia aBToMOOWJUIap Y4yH ¢apa Ba 4YHMpOKJIap UILUIA0
YUKapaJIurat 3aBoj;

* Bbyxopo maxpuna “"JIDY TexcTunp’ TYKUMAYWIMK KOMIUIEKCH KYpPUJIUIIN KaOu
CTpaTEeruK JoMnxaiap HUXOSICUra €TKa3UIIIH.

» “Taznu” KymmMm4a KOMIPECCOP CTAHIUSACU MINTa TYIIHUPUIIIH;

= “KyHFUPOT’ KOMIIPECCOp CTAaHNMSICHAA KyHUTa 35 MIUIMOH KyO METp Ta3HU
KypUTauraH UHIIOOT 0aprio 3THIIIH;

* MamiakaTuMu3 XyIyAJiapujla KypuiivIil MaTepuajjapyd CcaHOaTH, O3UK-OBKAT,
EHTWJI caHoaT Ba OOIIKA TapMoOKJapaa KUYMK Ou3zHec coxacuaa (aonuar onaud
oopanuran 480 maH OPTHK SHTH HIILIA0 YMKAPHUII KOPXOHAJIAPH TAITKHII STHIIIH.

WNuBectunius QaonusTUHU AaBiIaT TOMOHMJAH TapTUOra COJUIN KyHuJaru uyimap
OuiaH amaira OmIupuiIaIu.

- UHBECTULIUS (AOTUSATUHUHT KOHYHUWJIMK HETU3UHYU TaKOMUJIIAIITUPUIL,

- COJIMK TYJIOBUMJIAD Ba COJIMK COJIMII OOBEKTIApPUHU, COJUK CTaBKaJIapu Ba yjapra
JOUp UMTHUE3NAPHU Ta0AKAIAIITUPYBYM COJUK TU3UMHUHU KYJIAIII;

- acocuil POHJIApHU KaJjajl aMOPTU3ALMS KUIIUILL;

- HOpMaJjap, Koujanap Ba CTaHAapTJIapHUA OeTHIalll;

- MOHOIIOJIMSATA KapIIu YopajJapHu KyJuiall,

- KpeAUT cUECaTH Ba HapX Oelruiail CuECaTUHMU YTKA3HIII,

- epra Ba OollKka TaOuuil pecypciapra STalMK KWIKII Ba ylapjaH Qoiinananuii
mapTJIapuHy OeTruIalll;

- UHBECTULIMS JIOWUXATaPUHU SKCIEPTH3a KUIUII MEXaHU3MIIApUHU OeJruian,

V36exncton Pecry6iukacuHuHr MHBECTUIMS ACTYpHTa KMPHTHITAaH HHBECTHITHS
JTOMUXAIApUHUHT amMaira OUIUPUIHIIA MOHUTOPUHTUHU FOPUTHIII.

NuBectunius  ¢GaonusTUHM  J@aBlaT TOMOHMJAH  TapTuOra COJUIN  KOHYH
Xy’}OoKaTiaapuaa Ha3ap/ia TyTHUITrad OOollKa IIaKuiap/ia XaM aMaiira OIIupuIaif.

Muniauii MKTUCOAUETTa XOPUKUW HWHBECTULMSUIADHU Kajdd KWIUII >KapaéHHIa
KyWHard Kymmmya Taadupiaap aMmaira Olupuil Makcaara MyBo(UKINp:

- XOpPWXUW MHBECTHUIIMS MINTHUPOKUAATM KOPXOHAJIAPHHW  TAlIKWI  DTHIIA
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TabCUCUUJIAD IIAPTHOMACHJA TOMOHJAPHUHT YIYIIMHUHT MHKIOPHM Ba KYPUHUIIH,
nacTiabku (paoNMSATHUHT KaHYacH YCTaB KamUTalu XUCOOWUJIaH EKM KPEIUT XUCOOUIaH
amaira OIIUPUIIUIIN, KpeauTra KuM Kadoyiar Oepullld Ba YCTaB KAMUTATHUHT KEHUUHTH
naBpja ycud Oopulll TapTHOIapy aHUK OeNTUIIaHUILN 3apyp;

- OPKUH UKTUCOJUNA MaKOHJApHHU TAlIKWJI 3THUII, Maxcyc AaBiaT JacTypuHU UILIA0
YUKUIII Ba MaKOHJIap (GaoTUsITUHA MYyO(DUKIAMITHPYUU JABJIAT OPraHUHU TAITKIII STHIII;

- TaOuKil Ka3uaManapHu KalTa UIam, Y3namTupuin Oyiinia KOHyHJIap Ba KapopJiap
unutad 4YMKUII Ba aloxXuja OOMIMKIApHUHT TypJlapu Oyiimua Maxcyc KOHYH KaOyi
KHJIHIIL;

- TeHJIep KYMHUTAIApUHY TAIIKUI 3TUII Ba X.K.

V36eknucTonna MHBECTHIIMS daonusaTHHM TapTUOra coiuil, OWpWHYM HaBOaTda,
Oapua XYKalWMK IOPUTUII OOCKMWIApuJa >KaMmfapMaliap YCHUIIM CypbaTIApUHU
parOaTIIaHTUPUILI Ba UCTEHMOJ JApaKaCUHU MACaUTUPUINTa WYHANTUPWITaH OYIUIIN
Kepak. byHra, Qukpumuizya, HKTUCOAUETIATH XYXKAJTUK IOPUTYBUM CYObEKTIapiaH,
XOPUKUU MHBECTOpJIap/aH YHIAUPWIAIWTAH COJUKJIAPHUHT TapTUOra COMYBUMIMK amall
KWINIIAHA  Ky4aUTUPUII OpKaJIM TabMUHJIAIl MyMKUH. MHBectunus GaonusTuHu
TapTUOra COJIUII TU3UMHU JIOMPACU]A COJUKIIAPHUHT ParOATIIaHTUPYBUU (YyHKIMSUTAPUHU
Ky4yaWTUpUIl HMHBECTULMSUIAPHU MOJUSJIAIITAPUILAA 0030p MEXaHU3MJIApU POJIMHU
KeHraTupuiira oauo xenaau. GUKpUMU3UA, XOPHXKUI MWHBECTOPJIApPHU UILIA0 YMKAPUIIT
KyBBaTJapyUHU Y3MalITUPryHIapura Kajaap Oapua KYypuHUIIAAru OOXKXOHA TYIOBJIApH,
COJIMKJap, MMFUMIIApJIaH 030]1 KUJIUII Makcajara MyBopukaup. Xap Oup aHHMK HIapouTAa
UMTHUE3IM COJIMKKA TOPTUII PEKUMUHU HIUIA0 YMKApUII KyBBATJIApUHU  TYIUK
V3namTupraiiad KeMuH amaira omupuin ¢Gougatuaup.

PecnyOnukana nuBectuiust paoUsiITUHU JIaBJIaT TOMOHUJIaH TapTHOra COMUII UIIa0
YUKAPUIIl TEXHOJIOTUSJIAPUHU COTUO OJUII, r100ajd WIMJIApPHU Srajulail, COJIUKJIAPHUHT
TapTUOJOBYM POJIMHU TAaKOMWIJIALITUPHUII, YJIAPHUHT pParOaTIaHTUPYBUUIIUK POJIUHU
Ky4daWTUpUIITa KapaTWIUIIM JIo3uM. byHaa acocuil Basuda - 4eT UMK XaMKopJiapra
KanuTal KyHuliga SHT caMapaiu HyHalnuuuiapHu Takiaud STUUIAaH, y3apo MaHdaatiap
coxajmapuHu Oenrwiaiijiad, WHBecTopiapra kadojaTiap Ba YJIAPHUHT XYKYKJIapUHU
XUMOSI KWJIUILJAH noopar.

V36eKnCTOH NKTHCOMMETTA XOPKNH HHBECTHIMSIAPHUHT 6apya MaKapuHn (ao
Xan0 KWIMIIA amMalira ONMIMPUWINILN JO3UM OYIraH Tag0oupiiap KyhuaaruiaapaaH uoopar:
MaMJIaKaTHUHT XYAyAWil Ba TapMOK THU3UMHHU TaKOMUJUIAIITUPUIN HYKTaW HazapiaH
WHBECTUIMSJIAIITA TabCUP OJTYBUYM OMUJUIAPHM MYBOQUKIAMITUPTraH XoJjja KyJai
WHBECTUIIMOH MYXWUTHH SIpaTUI; TYpyXJaHraH OMWUIAp HaTuWxkacuaa, Hadakar,
XYJIyAJIApHUHT Oanku Oapuya MUKPOOOCKUWIApJAa YET 3J1 MHBECTUIUSCUHU KO 3THUII
Oyiirya peUTHHT KYpcaTruwIapuHUA XUCOOra OJIMIIL; YT 3J1 MHBECTUIUSICUHU Kaj0 3TyBUH
XamJa 1[Iy acoclia TOBap OKCIOPT KWIMIIHK KYyNaUTUPYyBUM KOpPXOHajap YYyH
UMTHUE3TAPHU KEHTAUTUPHUIL; WHBECTUIMS JIOWHMXAJapUHU HKTUCOAUETHUHT MakKpo Ba
MUKPO Japa’kacuaarv 3XTUEXK Ba UMKOHUSTIIAPHU XucoOra oyiud, unuiad YMKHIll acocua
XaJIKapo MOJIMS WHCTUTYTJIAPUHUHT pecnyOIuKaMu3la ouraH KpeauT JMHUSIApUIaH
TYna-TYKUC QoiallaHUIIHK TabMHHJIAII; YET 3J1 UHBECTULUSJIADUHUA T3 Kapop Kadyl
KWINILIAPU YUYyH XUCOO Ba XUCOOOT TU3UMU camMapaJopiUrUHU OIIMPHUII KaOU KyIIuMya
TaIOUpJIApHU amajira OIIHUpHUIN 3apyp. Maskyp TaaOupiapHUHT amMalra OIIMPUIIUIIN
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XOPMKUH WHBECTUIIUSJIADHUHT HKTHCOMUETUMHU3TA SHAJa KEHIPOK JKaja0 >STHUIIWIINTA
MMKOH Oepanu, 1e6 Xxucobmaimus.

2.3. V30eKHCTOH HKTHCOAMETHIA XOPHKHii MHBECTHIMSIAP 7KAJI0 ITHIIHHHT
aMaJiIaru XoJaaTu TaXJIWIn

Munnuii MKTUCOAMETHUHT >KaXOH XYXKaJurura Kupubd Oopuiln >xapaéHu “‘OuuK’
AKCHOpTra WYHANTUPWITAH HUILIA0 4YWMKApUIl VYCUIIMHU Ba PakoOaTOApIOUUIUTUHU
TabMHHJIANI KOOWNuATH OuinaH Oenrunananu. by, myOxacusz Oup OyTyH xoima, 06030p
MyHOca0aTIapyuHU KalTa KypUIIHU amajra OIIMPUILI HaTHXKajdapu OuiaH OOFIMKIUP.
IIlyHUHT y9yH XaM XO3MpAa Y30EKHCTOHJA XOPIKMH HHBECTHIMSIAD MIITHPOKHUIA
CaHOAT KOPXOHAJIApUHM KYpHIl, KalTa HMIUIOBYM 3aBOJI, (paOpUKalapHU TAIIKWJI ATHUIL,
aManjard KOpXOHaJapHU TabMUpJAIl, TEXHUK KaWTa >XWUXO03Jall Ba UKTHUCOAUETHUHT
OollIKa coXajlapyHU PUBOXKIAHTUPHII JOWUXAnapu UILIA0 YUKUINO, KYmiaad XOpyKuil
MHBECTOpJapra Takin@ KuIMHMOKIa. MacanaH, Xaiakapo BantoTa GOHIM, KaXOH OaHKH,
XaJIKapo MOJMSL KOPHOpAlUsICH WIITUPOKKIA MIUIA0 YMKWITaH OUp KaHdya Johuxainap,
UKTUCOJUETUMUZHUHT HI MaH(paaTIu coXajlapuaaru JOHUXaIapHU MOJUSBUHN KUXaTAaH
TabMHHJIAII Oyiinya MakcaJyiu Aactypiaapaad 0yaub xucoOaaHau.

4-pacm
2010 iina JlaBiaaT HHBECTUINS AACTYPH TOMPACH/IA KAJI0 KUJIMHTAH XOPHAKHIA
HHBECTUIMSIAP reorpadusicu
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Man6a: V36exucron Pecny6aukacu MKTHCOMUET BA3HPJIMIH MabIyMOTIAPH.
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V36eKkncTOH XyKyMaTH TOMOHHMIAH peCIyOlIMKAa HKTUCOMMETH — KelIaKaruHH
TabMHMHJIOBUM COXAJapra XOPWXKUU WHBECTULMSUIAPHU >Kand KWW JacTypiapu Ba
WHBECTUIMOH JIOWMXAJAPHUHT pyHWXaTiapu MIUIA0 YUKWINO, XOPWXKUM HMHBECTOpJiapra
Takau(} ITUIMOKAA.

Munnuii uKTUCOAUETTa Kand KWJIMHTAH XOPHKWU WHBECTUIMSIAP acocaH TaOWui
OOMJIMKJIAPHUHT STHT'Y KOHJIAPUHU Y3JAIITUPUI Ba KalTa UILIAII COXACUTa, TYKUMAUYUIIUK
MaxCyJOTJIapUHU HIIA0 YUKApWII, SbHU TaXTaHW KailTa uOuUiall coxacura, HedT-ra3
CaHOATMHU PUBOXJAHTHUPHUINTA, TypU3M Ba MaWIIMA coxara, MAalllWHACO3IUKHU
PUBOXJIAHTUPHUIITA KYTI1a0 KaJl0 KWIMHMOK/IA, XOPWKUM MHBECTULIMSIIAP aCOCAH UILIA0
YUKAPUILl COXACMHU PUBOXKIIAHTUPHUINTA, SIbHU MIUIA0 YMKApyBUM Ba KailTa WMIUIOBYU
3aBoj, (aOpukanapHu Kypulira, amanaaru (GaoiusT OPUTAETraH MaxCyJoT HIILIa0
YUKAPYBH KOPXOHA Ba TAIIKWIOTJIIAPHM TabMUpJAIIra, TEXHUK KaWlTa >KUXO03JAIIra,
KEHTaWTUPHUINTa WYHANTUPUIMOKAA, XOPM>KUM WHBECTHUIMSUIADHUHT IOKOpUJA Kau.l
KWIMHTaH coxayiapra kan0 KWIMHHUIIM, anbarra arpap pecnyOJMKaMH3HU HHIYCTpHUAT
MaMJjlakaTra aWIaHTHPUIL, MaBXyJ TaOuuid OoinMKIapaaH yHyMiau (oHAallaHdIl Ba
yIapHU Y3MAIITUPUIL, Y3 XOM alélapuMHU3HU KalTa unuiad, XxoM ameé ypHura tauep
MaxCyJIOTJIApHU AKCHOPT KWJIUII, MAIIMHACO3IMK CAHOATHMHHU PUBOXKIAHTUPHUO, Oy coxa
MaxcyJoTiapura Oyiaran 3XTHEXKHN KOHIUPUII KaOW MakKcaajiapra SpUIINIIT UMKOHUSTUHU
oepanu.

[y G6unan Oupra anoxuja bTUPOQ STUII KEPaKKH, MHBECTUIUS NacTypiapuaaru
JoMuXanap pywxatujga XajdK TabJIMMHA Ba KaApJapHA Talépiaml  COXAJApUHU
PUBOXJIAHTUPUIN OWiaH OOFJIMK JIOWMXaJapHU amajira OIIMpPUIl CycT 3au. bus
OWIaMU3KH, Xap KaHJald Makcajra JpHUILIHUII FOKOPU Majlakajdld WIIYM Ky4dura Ba WHTEN-
JEKTyall CAIOXUATUMMUZHUHT IOKOpU Aapaxkana Oynumura Oornukaup. LlyHuHr ydyn
XaM, OW3HHMHI (DUKpHUMH3Ya, peclyOiMKa XyKyMaTd TOMOHHUJAH HILIA0 YHUKWITaH
WHBECTUIIMA JaCTypJiapu Ba JIOWMXallapura TabIUMHHU, (paH Ba TeXHUKA OYiMYa WIMUN
W3JIAHUIUIAPDHA PUBOXJIAHTUPUII Ba YMyMaH HHTEIUIEKTyall OOWIMKIApPHU IOKOPHU
cypbhatiia KynauTupuil OwiaH OOFJIMK JIOWHMXaJapHU XaM KUPUTHI, Oy JoHuxanapHu
amajira OLIMPHUIIAA XaM XOPY>KUI MHBECTHIMsIIapAaH (oiganaHull 3apypaup, YyHKUA Oy
coxajapra XaM WJIFOp MallMHa Ba YCKyHaJlapHU, PHUBOXJIAHTAH MaMJIAKATIAPHUHT
UKTUCOIUM Ba OolIKa TaxkpuOanapHu KyJuiam 3aMoH Tanabuaup. Tyrpu, sxTuMon Oy
coxajapra MHBECTUIUSA KYWWII, XOPMKUH HHBECTOPJIAp YUyH MYyJKajUlaHTaH (ougaHu
OepMaciaurd MYMKUH. ByHUHT y4yH XyKyMaT TOMOHHUJAH Oy coxara HWHBECTHUIIUS
KYWHIIHYA par0aTIaHTUPUII TaAOUpIapUHU UIIA0 YMKUILIKA MaKcaara MyBOQUKIUP.

by #wynammmpa 2009 #imnma 12 Ta wHBECTHIHS JIOWMXACHHU amajra OIIUPHII
Oomnnanau. 3amMoHaBUM TexHonorusuap 6azacuaa “TomkeHT-bByxopo” mMaructpan anoka
JUHUSCH KEHTAUTUpWIAW. By NMWHUS KaHaJUTApUHWHT YTKa3yBUaAHIMK KoOwmusatwau 60
Oapobapra omwupuill Ba 11y Tapuka Buaeorenedon, MaTepHeT Ba OOIIKa KEHI TAPMOKJIH
XU3MaTIIap KYpcaTUill UMKOHUHU Oepu.
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HKkTHCOOHETNA TapkHOHH V3rapHIIIapHH fHATa YYKYPIAMITHPHII, KOPXOHATAPHHHT
HHBECTHIIHA (aOTHATHHH KaJaTAIITHPHIN, HIITal YHKAPHITHH MOJIepHH3AIHS KHIHII, TEXHHK Ba
TeXHOTOTHK XHXATIaH KaHTa KYPOTIaHTHPHIN JacTypIapHHH aMalra OIIHPHINIA XOpPHKHH
HHBECTHIIHATAP, aBBAT0, TYFPHIAH-TVEPH HHBECTHIHATAPHHHT VpHH OekHécoup. ByHIa HIFOp
TeXHOJIOTHATAPHH TATOHK STHIN., SHTH HID VPHHTAPH ApaTHIN Ba IOV acocda MaMIaKATHMHS3
HKTHCOIHETHHHHT Gapkapop Ba OHp MapoMIa pHBOAIAHHIIHHH TaBMHHIAINl HMKOHHATH
ApaTHTaIH. PHBOKIAHTAH TaBIaTIap TaXPHOACH IIVHH KYPCaTaaHKH, UeT 371 HHBECTHITHACH KAl
KHTHHHIIH Ma3Kyp JaBIaTIapHHHT FOKCAK Japakala TapakKHil 3THINHIA XaT KHIYBYH OMHILTAPIAH
Gupn OVaran. Kyfimaa OepHirad :xaJBalga MaMIAKaTHMH3TA Kan KHIHHTAH —XOPHKHEH
HHBECTHIHATAP, INVHHHIIEK, TYFPHIAH-TYIPH KHPHTHITAH HHBECTHIHATAPHH HHITap Gyiuta
{3rapHIN CYPBATH KeTTHPHITAH.

S5-pacm

V30ekuCTOH Pecny0IHKACH HKTHCOTHETHIA JRAI0 KHIMHTAH BA TVFPHIAH-TVEPH
KHPHTH.ITAH XOPH/KHA HHBeCTHIHAIAP XAKMHHHHT HIL1ap OVHHYA V3rapHII CYPBRATH

XopH:KXHH HHBECTHIHAJIApD TYrpHAaH-TYTPH KHPHTHITAH
(MaLTHOH AKTI nonapH) XOpHXHI HHBeCTHIHAIAD
(muraaon AKII noarapH)
2001 823.9 96.5
2002 516.5 80.1
2003 602.1 166.7
2004 754.6 333.8
2005 746.6 545.5
2006 895.7 683.8
2007 1009.3 768,4
2008 1700 1258
2009 2856 2264
2010 3635,2 31079

Man6a: V36exucron Pecny6aukacu MKTHCOMUET BA3HPJIUIH MAbIyMOTJIAPH.

Kampannad kKypHHHO TapuOIukH, 2010 HHIOa XOpHAHH HHBECTHIHAIAD XaXMH 3.6
MHITHApIAKIII monmapHIad KYIPOKHH TAlIKHT 3TraH. By kypcatkud 2009 HHIZarHIaH KapHHG
800 mMummHOHAKIII JommmapHra Ky 3KaHHHH KY3aTHII MyMKHH.

Xankapo MOIHA HHCTHTYLIAPH Ba XOPH:KHH KOMIAHHATAp OHTaH TY3HITAH IIapTHOMA Ba
OutHMIap acocuga 2011 HHIZAa HKTHCOOHETHMH3HHHI peal cekropura 3 wmummHapay AKII
NO/UIapHAAH OPTHK HHBEeCTHIIHS KHPHTHIN Ky3[a TYTHAMOKIZA. LIIyHH TapKHITAIl KepakkH, OV
MaOnarHHHT 2 MHIIHapn 200 mummHod AKII noamapHiaH opTHFH €kH 73 (OH3OAH 3HEIHHH
TYEPHIAH-TYFPH YeT 31 HHBECTHIHATAPH TallKHT 3TaH.

Oxupru Wniuiapaa, alHUKCa, MHKUPO3ra Kapily yopajiap JacTypH JOUpACUIa amanra
OLIMpUITaH WMPHUK HWHBECTHMLMWSAOH JIOWMXAJApHU KyHuaarumiapaa sSKKOJI KypHUIIMMU3
MYMKHH.

HNKTUCOMMETHUHT peall CEeKTOpPH coXacuja pecypc 0a3acHMHM KEHTraWTUTHUPHUILN Ba
WHBECTULIMOH (haoJl YCUIITHU TAbMUHJIAII JOUpacuia;
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- Cyprun konu 06azacujia MOJUATUIIEH Ba MOJUIPONIICH UIUIA0 YUKapaaurad Y CTIOpT
ra3 KUuM€ MaxmMyacu,
- TlonuBUHUIXIIOPH Ba KAYCTUK COJA UIIUIA0 YUKApAAUTaH SSHTU KOMIUJIEKCHH,
- MpyOopak ra3HM KailiTa WuIUIAll 3aBOJAWJA TMPONAH-OyTaH apajaliMacu unuiad
YUKAPUIIHU;
- IIyprannedrras Mmaxxmyacuaa CyHbUH CyIOK EKWIFU UIIA0 YUKAPUIITHY;
- JlexxkoH000 Kanuil YFUTiapu 3aBOINHHU;
- ABTOMOOWJI arperaTjiapuHd UIUIA0 YUKApUIIHU Ba Oomka Oup KaTtop MYXUM
CTpaTerukK JoMuxajiap aMmaira OMMpUIMOKIA.
Kyiimgaru  xagBamma 2011 #immma  wKTHCOMMETTa  peXaNalITHUPUITAH
WHBECTUIUSJIAPHU TaXTUINHU KEITUPUO YTaMuU3.
6-xaaBaj
2011 iimnna pecny0JuKa MKTUCOAMETUTA PeKATAMTUPUITAH XOP KU
HHBECTHIIMA BAa KpeauTjaap

2011 #iunra ucTuKOOII: 3723,8
Iy skymiajas, JlaBnaT mHBeCTULINS 3233,8
JIacTypH JoMpacua
Xyaynuii ”HBECTUIINS TacTypIlapy TOUpacHIa 490,0
UCTUKOOI1a TYFPUAAH-TYFPU NHBECTHUIIMSIIAD 2734,89

Man6a: V36exucron Pecny6ankacu MKTHCOMUET BA3HPJIUIH MAbJIyMOTJIAPH ACOCHIA
TaillépJIaHraH.

Xopuxuid ~ MHBECTHIMSJAD  MINTHPOKM  OWiiaH  aMalra  OIIMPUIIAUTraH
JTOMUXAIAPUHUHT CaMapaJlopIMK KYpcaTKUWIApUHU XucoOjam alpuMm y3ura Xoc
xycycusaTiapra sraaup. by xycycusitinap Ou3HuHr4a Kyiuaaruiaapaad uoopar:

1. JloliuxaHuHT OIO/KET caMapaJOpiWTHHM aHUKIAIga JapoMajiiap TapKuOuia
pecryOiinKa XyKymaTura Oepuiaura XOp>KUi Kap3jap Ba KpeAWTIIApHHU, XapaxkaTiap
TapkuOMAa 3ca Iy KPeAUT Ba Kap3JiapHHU yinapjaH (oHjalaHTaHIUK y4yH (oU3IapHU
KaWTapuill XxpcoOra OJuHaIH,

2. JloWWxamapHUHT TYpJIM BapUaHTIAPUHM TaKKOCHIAIIAa Ba JIOWWXAaHW aMmaira
OIIMPUIIAA XOPUKUKM WHBECTOPJIAPHUHI HINTHPOK STHUII MAKIM Ba XAKMUHH acOCIHAlll
XaJIK XY>KallMK caMapaJopJIUTHHUHT SHT I0KOpU Me30HIapu OViinua xucobianaiu,

3. JloWMXaHWHT MOJNWSIBUNA CaMapaJopiiMK KypcaTKUYIapw ajoxuaa Y30eKk Ba
XOPWKUWA MIITUPOKYWIAP YUYyH XUCOOJAHUHIIM MYyMKHH. ByHmail xonjga Xopukui
UIITUPOKYMIAPHUHT XapakaTilapyu TapKUOuAa, YJIApHUHT XOpPMKra oJiu0 KeTaauraH
¢doitmacunan TYmalauWraH COJUK cymMMacu xam Kypcatunaau. LIIyHWHraek, Xopuxui
WHBECTOpJApP YYYH aHUK TNyl OKUMH XapaKaTUHUHT XHUCOO-KUTOOM Iy JaBiaT
BAJIIOTACH]Ia XaM XHUCOOJIaHaIu;

4 JIoMuXaHUHT UKTUCOJIUNA caMapaJopJIuri KYypcaTKUYJIapyuHU aHUKJIAIIa XOPUIKUMA
UIITUPOKYMIAPHUHT XapakaTliapu XucoOra oJIMHMacaja, JIeKUH Oy HIITUPOKYUIIAp
TOMOHUJIAH OepuiraH KpeauT Ba Kap3iap, IIYHHHTJIEK, YIApHUHT TYJIaIUraH COJIUK Ba
00 TYJIOBJIApHU JIOMMXA HATUKACUHUHT TAPKUOUTa KUPUTUIAIU:
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boika mamnakatiap UKTHCOAUETUTA €KU KAXOH 0030pU XOJaTUra TabCUP ATYBUH
WUpUK Joupajard XOpPWKUW HMHBECTOpJap MINTHUPOKHUAATH JIOWMXalapHU amalra
OIIMPUIIA JTOMUXATAPHUHT JKaXO0H XY KAIMK MHUKECH]Ia caMapaldl SKAHJIUTUTAa KOHUKUIII
XOCWJI KWIHMII Y4YyH, OM3HUHI (DUKpUMHU3YA, JIOWMXAHUHI WHTETpal >KaXOH XY KaJIUK
UKTUCOJIUM caMapaJlOpJIMTUHK aHUKJIall Makcaara MyBohuxkaup. by xuco6-kutod 6apua
TypJaru MaxcyJjaoTiiapra, ToBapjapra Ba Xu3Matiapra KaxOH HapxujaH (oiianaHraH
X0JJa amaira omupuiaau. by xonjga moMuXaHUHT HaTUXKajdapu TapkuOura Kylujaaruiap
KUPUTHIIA]IN:

- WIDIad YMKAPUIITHWHT THPOBAp]] HATHXKATApU (MIUIA0 YUKAPWITAaH MaXCYJIOTHHU
COTHIIJIaH OJIMHTaH TYIIyM, UIITUPOKYMIAPHUHT UCTEBMOJI KWJIMHTaH KUCMU YEeTUPWITaH
X0nza);

- Oapua JIoMKXa UINTUPOKUYMIIAPUHUHT XAMKOPJIMKIArKd XapakaTuAaH KeJIuO YMKKaH
XOJJa JIOWMXAHUHT axXOJW COFJIUTUTa, XYAYJHUHT WXKTUMOUN Ba SKOJOTHK XOJaTHUTa
TabCUPUHU XUCOOJIaraH MXKTUMOUI Ba SKOJIOTUK HATHXKAJIApH;

- OTPU MOJIMSIBUI HaTwxkaiapu (JOWHMXaHW aMajra OIIWPHIN HaTKacuaa y30eK Ba
XOpUKUN KOPXOHA Ba (hyKapojap JapoMalapuHUHT Yy3rapuiiu, ep, OMHO Ba 0OIIKa MOJI-
MYJKJIAPHUHT, IIYHUHTJIEK TaOuui pecypciiapra OynaraH 0030p HAPXWHUHT Y3rapullu,
Typiauua TaOumii odamiap Ba (aBKyJOIIard XojaTiap HaTWKacHaa WYKOTHIILIAp).
ByHnaii xonpa JNOWMXaHMHT Xapakatiap TapkuOura OuUp XUIJard UIITUPOKYUIAPHU
OMPUHUHT XapakaTUHU OOIlKAa WINTUPOKYWIAP HATWXKalapu TapkuOuaa KatagaH
xpcoOra oJIMaraH Xxojijga XucoOjaHraH Oapya MINTUPOKYMIIADHUHT >KOPUU Ba Oup
BaKTAAaru Xapaxkatjapu KUPUTHUIIA]IH.

Munmnuiik  MKTHCOAMETTra  Kajdd  KWJIMHTaH  XOPMKMH  MHBECTHULMSIIAPHUHT
V3MamTupuianiaa, OU3HUHT (DUKPUMHU3YA, HHT aBBAJO. TAlIKUM HKTUCOIUNA (PaosUsTHU
sIHa/1a SPKUHJIAIITUPUII COXACUIA aHUK MAaKCaIHU KY371a0 cuécat onubd OOpuIll; TYFpuIaH-
TVFpU XYCYCUW XOPHKUN HMHBECTUIMSUIAPHU KEHT Kaja0 ATUIIHU TabMUHIAWIUTaH
XYKYKHUH, MKTUMOUH-UKTUCO TUN Ba OoImIKa AP T-IIAPOUTIAPHU ToOOpa
TaKOMWUIAIITUPUIL, MaOJlaFmapHu pakoOarOapjoil ToBapjiap HUILIA0 YUKAapaJWuras,
MaMJIaKaTHUHT 3KCTIOPT CAJOXUATHHU KyTapa OJlaluraH MyXUM YCTYBOp TapMOKJapra
UYyHaNTUPUIL; pecnyOauKara >kaxoH Japa)xacuJlaru TeXHOJIOTUsIJIapHu eTka3ub OepaérraH,
UKTUCONUETHUHT 3aMOHABHI TapKUOMHU BYXyJAra KeITUPHUINra KyMakiamaérraH
XOPWXKHH capMosiiopjiapra HHcOaTaH WKTHCOAWN parOaTIaHTHPHIN TaMOWWIIJIApUHU
KyJlall; Ba HHUXOAT, XOPM)KUH HWHBECTULMS HUIITUPOKUAArM KOpXOHaap (aoausitu
caMapaJOpJIMTUHU TabMHUHJIAII MaKcara MyBOQUKIUD.
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3 000. UKTHCOAMETHHN MOEPHU3ANMSIAIITHPUII IHAPOUTHAA MKTHCOAUETTA
UHBECTHLHSJIAPHU KAJI0 ITHIIHN TAKOMWLIAIITHPHII MacaJiajlapu

MabnymMKu, XOpWXKUM WMHBECTULUSUIApHU MyBadPakusTin *kand KWINII Y4 TYpyX
oMulapura Xam Oofnuk OVnaau. bupuHumjgaH, MHBECTUIIMS KyBBaTMHU MAaBXKY]JIUTH.
YHu Tabuuid, MexHaAT 3axupanapy, NIYHUHTACK UIUIa0 YUKApHUIL, UCTEHMOJ, MOJUSBUH,
WHHOBAIMSl, WHCTUTYIIMOHAN Ba WH(QpaTy3wIMaBUil KyBBaTJap TalIKWI KUJIAH.
WNkxkuHuKMIaH, MaBXKyJ, MHBECTUIMS IIAPOUTIAPU MYXUM axaMusTra sraaup. bymapra:
YMYMUKTUCOAMM, 0030p MEBbEPUM-XYKYKUH, axOopoT OuiaaH TabMMHIIAIL, 3SKOJOTHK,
WKTUMOUN, STHOrpadUK Ba MXKXTUMOUN MaJaHUW IIApOUTIAp KUpaAu. YUYUHYHUJAH,
WHBECTHIIMS TaBAaKKATYWIATH (PUCKH) OMIILIAPUAND. YJap XOPHKUH WHBECTOpPJIApHHHT
WHBECTUIMA KyBBaTH Ba WHBECTULIMS LIAPOUTIAPUHUHT KyJal ad3amiukiapuiaH
dbolnananum O6yitnya Bazudanapura Kapama-Kapiiu Typaau.

bapua rypyxmnap Oup-Oupu Ounan yambapuac O0fiauK Oynamu. Mucon yuyyH erapiau
napaxaaa xaiad KUTyBYM OYJIMaraH MHBECTHUIIMS IIAPOUTIAPU, XATTO FOKOPU KyBBATIU
WHBECTHUIUSA JTOMUXJIAPUHY amajra OIUPHUII UMKOHUSTIAPUHHU XaM nacauTupud 100opau.

VHBecTUIMST TaBaKKATYWIUTH (PUCKH) - YTUII HMKTHCOAMIA OYITraH, XOPWKHH
WHBECTUIUSJIAPHU JKaN0 KWKl OVirYa MIapoOUTIapHU IIAKIUIAaHTUpAETraH JaBiaTiap
Y4yH PUCKHUHT MyXUM Typiapugan Oupuaup. LIyHUHT ydyH Xam TaBaKKaJT4YUJIUKHHU,
YHUHT MaHOaJdapyHU Ba YHHMHT OJIIMHM OJUII YCYJUIADMHU aHUKJIAIl PUBOXKIaHAETTaH
MamJiakaTiaap yuyH xaétuil Bazuda 0ynubd xucobnaHagu.

MakpOuKTUCOAU OMWIAp MKTUCOJHUHI YMYMHMH XOJIATUHM, YHUHI YCHII
CypbhaTiapuHu Oelruiaaiu Ba MamMjakaT MUKTUCOAM LMKIMHUHT Kaiicu (pa3zacuIaluruHu
aHUKJIAIl Xamja SKUH WWIap WYMjaH Oynaauran y3rapuuuiapHu Oamopar Kuauil
MMKOHUHU Oepaau. OMuapHuHr Oy TYpyX KyHuaaru Kypcatkuuiap OWIaH aHUKJIaHAIu:
Nudnsumus gapakacw, HIICH3IWK, aXOJdW JKOH Ooludra ypradya gapoMaj, MHUJUIUH
BAJIIOTAHUHT OapKapopJyiury, JaBiaT OIO/DKETH Ba TYJIOB OaJlaHCUHMHT XOJaTH, KalTa
MOJIMSIIAIl CTaBKaCH, JapOMAJUJIADHUHT Xap XWI TypJjlapura COJIMK COJIMII Jlapaxacu. by
€p/la UKTUCOJAHUHT PUBOAIIAHUIINAA TU3UMIIAPHUHT MPOMOPIUSACA XaM MYXUM axaMHUSIT
KacO ATajau, S’bHU, SUINM MYKU MaxCyJoTAa CaHOaT, KUIJIOK XYXadulr'd Ba UKTUCOAUN
OOlLlIKa TApMOKJIAPUHUHT HUCOUM yIIyIHU, IIYHUHTACK, Oy KycaTKuwiap Y3rapuiuuiapuHUHT
JTUHAMUKACH.

Munii UKTHUCONUETTa  Kajb KUJIMHIAHJIUTUTa TabCUP KypcaTyBUYHU
MH(PpATY3WIMAaCUHUHT PHUBOXJIAHUIL J@pa)kacld Ba MHYHAJIUIUIAPUHU, SIBHU YHUHT
VHCYpJIapuHU Ba Iy 0o030pAa KaOysl KWIMHTaH OINEpalUsUlapHd aMalira OLIUPHUII
xapa€Hua ynap ypracuaaru MyHocadatT TU3UMUHU ¥3 HUUra OJaju.

V36ekncTOHIarn MaBXKyJ] MHBECTHIHS MyXHTH, (DHKPHMH3Ya, HHBECTOPIAPHHHT
WHBECTUIMS PUCKIAPUHU OaxoJialll acocHaa YeT 3J MHBECTULMSIIapU KUPHUO KeIuIiura
KyJalauKiIap sipaTuil Kepak. YeT 3/UIMK WMHBECTOpJjap KaOysl KWJTyBYM MaMJjlaKaTAaru
WHBECTUIUS MYXUTHUHHU, YHUHT XaB(CHU3IINIH, CUECUUA PHUCKIAP Japakacu Ba YyJApHUHT
CyFypTaJaHUIIM, WHBECTUIMSIAII  Makcajuyiapra MYBO(DHUKIUTH, UKTUCOAUETHUHT
OollIKanapra Kaparaijaa KyJalJIiTu HyKTau Ha3zapJiaH OaxoJiaiaunap.

Mawmutakatra Xoc puck mapaxkacu (Kap3iap Macajiacd, UMIIOPT Ba 3KCHOPT OaiaHCH,
XYKyMaTHHHT OapKapOpJIMry Ba OONIKAIAp), MaXaJUTUH MAPOUTHUHT KYIITHH MamilaKaTra
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HUcOaTaH yCTYH TOMOHJIApU MYXUM YpuHJa Typaau. UHBecTULIUSIIApHU parOaTIaHTUPHUIIT
taaOupiapu (MMIOPT XOM amiéra OOKXOHAa OOKJIApUHU OCKOp KHJIUI, KOPIOpPATHB
COJIMKHU KUCMaH €kM OyTyHJail OCKOp KWJIWII, COJHMKIAp Oyimda MMTHE3NAp), SKCIOPT
CaHOATH paloHJIapH, PPKHH CaBIO 30HAapu, 00XKXOHa OOXJIapu amMal KWIMalJIuraH
30HAJIApHUHT OYJIUIIY Ba OOIIKaIap aJoXKuaa axaMusiTra ara.

Byrynru kynaa pecnyOivkaga MyailsiH Japa)aja 4eT 3J1 KaluTaduHA KaOysl KU
TU3UMHU IIAKJUIaHraH. byHaa deT »n kamurtanura HucOaTtaH AaBiaT cuécatuHu udoa
ATaJuraH XyKyKuid HopMalap, Koujaajliap Ba Myaccacajiap MaXXMyH Hazapjaa Tytuinaau. et
91 KamuTaJuHA KaOynl KWWl TU3UMHU WHBECTHUIIMST MYXUTHHUHT TapKUOUN KHCMUTa
KUpaau Ba allHM TNaWTIa MYCTaKWI XUCOOJIaHAa[HW, YyHKU Oy THU3UMHHU Y3rapTUPHUII
XycycusaTura sra. by TUBUMHUHT 35IeMEeHTIapyu KyHuaaruiapiad uoopar; 4et 371 KanuTalu
Y4yH COJMK Ba OOXXOHa HMTHE3Napu Oepuul; QolgaHu OOIIKa HKTUCOAUETTA
VTKa3UIIHUHT  KyJal pexuMu; MWUIMANATUpUIIad — kadonatnap, pyHxaTiaaH
VTKa3UIMHUHT OJIUN TapTHO KoujaanapH, KOHIeCCHsIap OCpHIl; 3pKHH HKTHCOIUMN
30Hajap 0apmo ITUNI, AKUUAJOPJIMK KalUTAINUa XUCCAHU YEKJIAlll; MaXOypuil 3KCIOpPT
KBOTAaCUHU KOPUM KWJIMII, HaApXJIApHW HA30paT KWIHII; TAIIKUA CaBJIO ONepalusiapuHu
JUIICH3MIAIT Ba OoIIKaap.

dukpumuzya, pecnyOnuKana  sApaTWiaraH  KyJiail — MHBECTULUS ~ MYXUTHUHHU
PUBOXJIAHTUPUII YUYH parOaTIaHTUPUII OMWJIIApUHU KyyadTupuil tanad stwnaau. [y
MyHocabaT OwjaH uWNIUIA0 YHMKApUIITa WHBECTULMSUIAPHU parOaTIaHTUPHUIL  YUYYH
TaIOMPKOPJIMK Ty3WJIMAJIapura >kajajulallirad aMopTHU3alus yCy/UTapyuHU KyJulaliaa Tyia
SPKUHIUK Oepuin kepak. JKamrapull Ba HMHBECTUIMSUIAIIHU parOaTIaHTUPHUIN YYYH,
OM3HUHI  Ha3apusIMU3/a, WHBECTULUS OYHHWYa COJUK KPEAUTIAPUHUHT  TYpJH
makJyapuaaH KeHrpokK (horjanaHulliHg Wyra KYHuIy 3apyp.

Kynaii WHBECTHULIUS MYXUTHUHU PUBOXJIAHTUPHUIIIA COJIMKJIAPHUHT
parOaTIIaHTUPYBUM POJIMHM KydalTupuin Oekuéc axamustra odra. CoJUKIapHUHT
parOATIIaHTUPYBYU POJIUHU TYPT KUXATIAAH 0JIUO Kapall MyMKHUH, yjap: COJUK TYJallJaH
BAKTUHYAIUK 030]] KWIHWIL, COJIMK CTaBKACMHM KaMaWTHUPUIL; COJHUKKA TOPTUIAAUTaH
0a3aHu TOPAUTHUPHUII; COIHMK MaKOYPUATHHHU OaKAPUIITHA KCUYUKTUPHII (CONMK KPEIUTH).
Kaitng kunuHran parbatnap y €ku Oy gapaxkana 4yeT 37 MHBECTULMSUIAPU UIITHPOKUIATH
KEeHT JJoMpajari KOpxoHajaap Y4yH TaTOUK STUIIA]IH.

UktuconuéTHuHr rioOaminamyBd Ba Oup-Oupura kupu® Oopuin, deTr 3
WHBECTULUSJIADUHA MWIIMNA UKTUCOAMETTA >Kald KWWl Xa€Tuil 3apyparra aiiaHu0
OopaéTraH XO3WPru IMIAPOUTIAp/Aa, WHBECTUIUS KANMUTAIMHU MaMJIaKaTUMH3ra 3KCIOPT
KWIAIUTaH MaMJIaKaTJIIApHUHT aMalijjard KOHYHJIApUHU, UHBECTUIUS MYXUTHHU XHcoOra
OJITaH XOJIJa TAKOMUJUIAIITUPUII Tanad 3TUIIaIu.

Xymiac, MWUIMA WUHBECTHIIMST MYXUTH OEBOCHUTA Y€T 31 WHBECTUIUSJIAPU OKUMHU
Y4yH Kyjiail Ba MakOysnl OYynuIIM Kepak. ByHUHT ydyH >KaMu HMHBECTULIHSI PUCKIIAPH,
XaB(PCU3NUK, AAPOMAMJIMIMK, YE€T 31 WHBECTUIMSIAPU JUKBUIJIUTH, WHBECTUIMSIIAII
Makcajyiapu WHOOaTra OJMHUIIM 3apyp Ba Oynap acocuaa OaxonaHumu mapt. by 0opana
KyJaili MaxaJUluid I[IapoOUTIap, WHBECTULMSUIAPHU parOaTHaHTHpPUIL  TaAOHUpIapH,
KOHIIECCHUsIIap TalIKWJI STHUIL, SKCHOPT caHOAaTH pailoHyiapu, O0XXOHa OOXKJIapu amal
KWIMalIUTad Ba SPKUH CaBJ0 30HATAPUHM TAIIKWJ KWIIUII MaKcaara MyBOQUKIUD.

Byrynru KyHga  XOpWKMNA — MHBECTUIIMS HUINTUPOKUJATM  KOPXOHAIAPUHHUHT
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JapoOMa/JIApUHK COJIMKKA TOPTHIIIA OMp KaTop UMTUE3Nap Oepuiran Oyicana, OM3HUHT
¢dbuxkpumusua, OupuHYMAAH, Oy COJUK UMTHUENAPUHUHT MYAJATH, XAXKMHU, KYJUIaHUII
apT-IIapOUTH AHUK KYpcaTWITaH OYNWINM, UKKUHYUIAH, Oy EHTWUIMKIAp XOPHOXKHUN
MHBECTOPJIapra SIXIIK TAHUII Ba TyIIyHapiu OYiaud kamuaa Oem-yH iuira OenruiaHuly,
YUMHYMIAH, COJIMK UMTHUE3NApU y3rapMac Ba KaTbuil Oynumu jo3um . lllynnaruna Oy
UMTHE3IAp Y3 caMapacuHU OepUILId MYMKHH.

HUktuconuérra XOopwkKuil HMHBECTULMSUIAPHU >Kal0 KUJIUIIHU TaKOMUJUIAIITHPUII
Macajlacl, 3HI aBBaj0, YHUHT KOHYHUH-XYKYKHH acOCIapUHU TaKOMWLIAIITUPHUIITA
oornuk OYynaau. MHKupo3ra Kapiiy yopajiap JacTypUHUHT acocui Bazudacu KaTtopuaa
KOPXOHAJIAPHU MOJEPHU3AIMUS KWW, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK KalTa KUXO3JAIIHU sTHaJa
KaJaJUIAIITUPHUIL, 3aMOHABUM, MOCIHAIIYBYAH TEXHOJOTUSUIADHU KEHI KOPHUIl HTHl,
KOPUM KOHBIOHKTYpa KECKMH EMOHJIAMKNO OopaéTraH XO3UpPrH IMIAPOUTIA SKCIOpPTra
MaxCyJIOT YMKapaJuraH KOPXOHAJIIAPHUHT TallKyu Oo30piapja pakoOartaou OYIUIINHU
KyJ1a0-KyBBatTiail Oyiirda KOHKPET 4opa-TaJ0upiIapHU aMalira OIIUPHUIN Ba SKCIIOPTHU
parOaTIIaHTUPUILl YUYYH KYIIMMYa OMIJUIAp spaTUIl, XyCycaH, Ta€p MaxcyJoT HILIad
YUKAPUILTAa WXTUCOCHAIITaH, XOPWXKHUM WHBECTUIMS HWIITUPOKUIA TalIKWI STUJITAH
KOpXOHAJIapHU Ol0JKeTra Oapya TypJlard COJIMK Ba TYJOBIapAaH — KylIMM4a KHilMaT
coMuFu OyHIAH MYCTacHO — 0307 Kwinim wmyngatuaun 2012 Wwunrada  y3adTupwuin
oenrmwmanau. AnbGarta, Oy XOJd XOPWXKHMM HWHBCTUIIMS HIITHPOKUAATH KOPXOHAaiap
(haonusATHHU sTHAJa parOaTIaHTUPHUII MaKCaaura Jra.

Mabnymku, nyHE MamiakaTIapu Oopacuaa 4YeT 31 MHBECTULMSUIAPUHU Y3 MUJUIHM
MKTHUCOAUETHUTA JKaI0 STUITHUHT pakoOaT IMakIu WiaaH-Huiara Kydaitno oopmoxaa. [y
Oouc, YeT AIUIMK WHBECTOpJIapra spaTuiiraH KyJallIMK Kalcu JaBiaTAa YCTYH Aapaxkaaa
Oynca, OomKkadya KuauO aiTranga, Qoiiga ONMIN IXTUMOJU KaTTapoK Oyica, TaOMHIKH,
VIApHUHT allHaH yIna JAaBjiaT UKTUCOAMETUTA Y3 CApMOSICUHU KUPUTHUIITA KU3UKUIIU
optMoKaa. By sca, 0030p HUKTUCOAMETMHUHI HUCOMI camapaJopiuK KOHYHUTa MOC
KeJyBUM €YMM XHCOOJaHaau, sShHU Kaepnaa camapa ((oiiaa) omimn MMKOHHSITH HHCOATaH
IOKOpH Oyica, TanOupkopiap ymia epaaru Oo3zopra kympoxk wuHTwiaaau. Iy nHykram
Ha3apJaH KaparaHia, OyryH Y30EKHCTOH 0030p HKTHCOAMETHra yTaéTraH AaBiaTiap
WYUJa SHT FOKOPU MHBECTUIMS MYXUTH sipaTraH MamJiakaTiapaad oupu 0ynud xonau. by,
my0xacus3,  MKTUCOAMETUMHU3ra  TYFPUAAH-TYFPU  kKajad  ATUIAETraH  XOPOKHUM
VHBECTULIMSJIAp OKUMUHU SHAJa KYITAaUTUPAIH.

JlaBnaTuMH3 UKTUCOAUM cUEcAaTH KYNPOK TYFPUIAH-TYFPU WHBECTULMSUIAPHU Kajo
ATUIITAa Ba YHU parOaTIaHTUPHINTa KApaTUITaHIUTH OOHWC, TypJH IIaKJIJard
WHBECTULMSJIAD OKUMH HuigaH-iiwira omub Oopasntu. YyHKH, MamiIakaTUMU3Aa OJIU0
OopunaéTraH HUCIOXOTIap Joupacujaa alHaH CcapMOSIOpJapHUHT Y31mapu OeBocHTa
UIITUPOK ATUIIM XUcOOra OJMHIaH Ba OYHUHI yuyH Ou3/la eTrapiidya LapT-lapouTiap
MaBxXyJll. AWHUKCa, pecnyOjauKka MUHTaKaJlapuaara 00l MUHEpall XOM allé pecypciapi,
eTapii MHKIOpJard Majlakaliu WIIYd KydwIiapd, COFJIOM aTpod-MyXuT, CHECHUH,
WKTUMOUN-UKTUCOANHN OapKapopiIvK KaOu oMuIIIap mry0xXacus, XOpUKUNA MHBECTUIIUSIIAP
OKMMHMHHUHT SHaJla KYMalluImura, pecrnyoOinka MUHTaKaidapuaa (aoausaT OpPUTAIUTAH
KOpPXOHAJIap PUBOXKUTA XU3MAT KUJIAIH.

Oxkopuaa tavkuminad yrunran GapMOHHHUHT siHA OUp MYXUM JKMXATH - Oy YHUHT
XyCYCUM WMHBECTULMSUIAPHU K0 ATUIIra KApaTWITaHIUTHANDP. MablyMKu, 4YeT 37
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MINOUIAPMOH  JIOMpajapd, HMUPHK MYIK STalapHHAHT Y30eKHCTOHTa KHW3MKHIIN,
KOJIaBepCa, aBBAIAH Y30eKUCTOHAA ¥3 MYJIKH Ba capMOsICHTa 3ra OyJIraH Kymiab der 31
Ta0upKOpIapu ¥3 OM3HECTApUHU SHA/la KEHTAUTUPUILI HUSATHU]IA SKAHIUKIApU Xe4 KUMTra
cup smac. lllymapuu xucobra onranga, @apmoHma ailHaH XyCyCHMW WHBECTUIHUSIIAPHU
XKand STUIIHU parOaTIaHTUPHUIITa KapaTWiraH maprtiap Oy y30K CTpaTeruk axamusirra
MOJIMK TYXTaMJIHP.

XycycunamTupuwiaéTrad  KOPXOHAJApHUHT  WHBECTUIUSA  >KO3MOAJOPIUTUHU
OIIHUPUII, XOPYKUI MHBECTOPJIAPHU KO 3TUII y4yH KyIIMMYa parOaTIaHTUPUILIAPHU
TAIIKWI KWIMII MaKcaJaua Ha30paT akiusl MaKkeTJIapUHA COTUO oiMacajia, KopXoHauapra
CAJIMOKJIM XaXXMJiapJa WHBECTULMSUIAD WHBECTULIMSIIAD KUpUTAETraH HWHBECTOpJapra
npodeccuoHan OOMIKapyBUM KOMIIaHUsIapra Oepuiiaiural AaBjiaT akUusiap YIylIMHU
OolLIKapuIll XyKyKHMHM TaHJIOBIapcu3 Oepuill ky3aa TyTwiran. DapMOHHHUHT siHa Oup
acocuil XycycusiTd — Oy HUHBECTHIUS KUPUTHUII IIAPTIApU Ba KOWIAPUHUHT aHUK
Ooenrunad kyuwirannurugup. OpTUKYa HINYA  Kydyd OyiamaraH MUHTakamzap -
Kopakanmorucron Pecnmybnukacu, XXuzzax, Kamkamapé, Cupaapé, Cypxonaapé, Xopa3m
BuiosiTiapuaa, Hasouii, Anavxkon, Hamanran Ba ®aproHa BUJIOSATIAPUHUHT KHIILIOK
axoJIM MYHKTJIAPUJIA STHTU KOPXOHAJAPHU KOMJAIITUPHUII Ky3/1a TyTWirad. bynnan xonar
XYyCYCUM capoMsra sra OyJiran 4et 31 Taadupkopiap GaoJusTUHU SHAA parOaTIaHTUPUII
MaKcaJiura ara.

XopuxKui HMHBECTULMSUIAPHM  MWUIMM  UKTHCOAMETra aos kajid 3Tuilra
MaH(paaTIop Xap KaHaail AaBiaT Y3WHUHT MHBECTULIMS CUECATUHM TAaKOMWJIIAIITUPUO
o6opanu. by cuécat XopuKuii HHBECTULMSIIIAPHU Kajl0 dTUIIHUHT Y3Ura X0C MYHAIHUIINHH,
IIYHUHTICK YJIApHU KO STUIIHU parOaTIaHTUPUIN TU3UMUHU aHHUKIa0 Oepanu Ba
WHBECTUIUS PAOTUATUHUHT XyKYKUW TApTHOWHU OCNTHUIaiIu.

Hktuconuii amabuéTnapaa Ba »KaxXOH Takpubacujaa XOPWKHN HHBECTUIIMSIAPHU
MyBODUKIAITUPUIIAA Typjiddya TapTUO Ba YCYJUIAPHUHT OVIMINM Kaij >STUIITaH.
Macanan: MWIITUA TapTUO; a0JIaTiau Ba TEHI XYKYKJIHINK TapTUOU; KyJdal MyXUT Oaprio
THII TapTHOW; TpaHcmapeHT (maddodumk) TapTuOm Ba Oomkamap. Iy Oowmc xaxoH
amanuéruja KyinaHunaérraH Oy kaOu TapTtuO Ba yCyJUlapHM KHUECUM TaxJIMI STHUII
OM3HMHIYA MaKCcaJra MyBOQUKIUD.

JIyHEHMHT  KynruHa  Mamilakatiapuja amMajau€Tia CUHAJIraH  HMHBECTULHUS
CUECATUHUHT caMapaJopIUTruHU OaXOJAIIHUHT YMYMJIAIITUPYBYM ME30HIIApU Ba XYKYKUM
TapTUOJIAPUHUHT TypJiu4a BapUaHTIApUAaH IIaKJJIaHraH OOBEKTHUB KOHYHJIAp acocuja
UKTUCOAUETHU PUBOXKIIAHTUPHUII TAXKPUOACH TYTIIIAHTaH.

CaHoaty pUBOXJIAHTAaH MaMJakaTiapJard HUKTUCOAWM Ba cUECUU OapKapOpiIuK
XOpMK KaluTaldl Ba WHBECTULMSIHU MaxCyC KOHYHJIApCH3 XaM eTapjuya XUMosiiall
UMKOHUSITUHM Oepaau. by epma Xopwkuil MHBECTHIMSJAD XaM MIWUIMM HWYKH
WHBECTULMsJIAp KaOW yMyMUHA KOHYHJAp acocuaa MYBO(QUKIAIITApUIAIU. by
MamJlakaTiapJard aHuK WOuiad YUKWIraH KOHYHUM 0a3za 4YeT 31 WHBECTOPJIapUHUHT
TYNaKOHIU (HAONUATUHH, SbHU STHTM KOMIIAHHMSUTAPHU TAIIKWJ 3TUILIA SPKUH (PaoIHUsTHU
(py¥ixaTman YTkasumn skapa€Hu, MYJK XyKyKd Kadomiatw), ¢oiiga onum (COoNHuK
cuécaTuard CHIWUIMK Ba WMTHUE3NAp), HU30JApHU TapTHOra cojum (MexHaT
KoHyHnIapunarn 1maddodauk, MoOHOMONMITa Kapild aHWK TaaOWpiiap) KaOwiIapHH
kadonaTiaanm.
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Fap0 MammakaTnapuaa XykyMar KanuTan KyWwiManapHu — (paosiamTHPUII
CTpaTerusicufia KYNpoK XOPWKUW WMHBECTUIUSIIAPHU MYBO(DUKIAIITUPUIITHUHT SIPU
ycynuaaH (COJMMK, aMOPTHU3aIus, MOJHUSA-KpeauT cuécatn) ¢oinatanumen — ad3ain
kypuiagu. CYHITH UKKU YH HWJUIHKIA FapOaa MHBECTUIINS KApOPJIapUHU KAyl KUIUIIIA
Ba amaJira OIIUPUIIIA MaXaJUTUN XyAyJIapHUHT KaBOOrapJIurd Ba poJjid omub 60pMoKa.
Karop wmamnakatinapma (AKI, byrok bpurtanus, ®pannus, ['epmanus) maxamiai
Oprasiiap XOPYKUHT VHBECTULIUSIIADHU Ba WHBECTOpJAp baonusTUHH
MYBO(DUKIAITUPHUIIAA €Tapindya MYCTaKWIIUKKA raaup. by epaa unBectunus 6030puHU
MYBO(DHKTAMTUPUIITHIHT aCOCUI BOCHUTAacH cudaTuaa aapoman conuru ((hoina Coaurn)
KyJiaHuiaau. by CONHMK CTaBKaCMHUHT Yy3rapumu ¢upMa Ba KOMMOAHUSJIAPHUHT
MHBeCTUIUA (paonusTiura 0eBocuTa TabCUP ITAJHU.

Ymyman cyarru 20 it MoOaitHiIa pUBOXKIIaHTaH MaMJTaKaTIapaa HHBECTUITUS
(haoausATH KEHT KOMITBIOTEPIAIITHPHUIL, PECYPCIIAPHU TEKAIIl, SSHT'Y 3aMOHaBUI
TEXHOJIOTHS, ITYHUHT/IEK MaXaJUTUi XOKUMHUSITHU POJIU Ba JKaBOOTapJIUTUHU OLIMPHUIILL
acocuJaru sSiHru OOIIKapyB TU3UMH aCOCHIArd UKTUCOAUETHU Ty3WIMaBUi KanTa
KYpHILTa HyHAITUPWITaH. MaxaJuinii XOKUMUSATIApra UHBECTULIUS TACTyPJIapUHU
OOlLLIKapHIIia, SKOJIOTUK CUECATHU IOPTU3HIIJIA Ba XYAYIUNA pexaTallTUPUIIAA aCOCUI
pouib Oenrunanrat. JKaxoH Taxxpubacu 1IyHAaH TYBOX OepaJuKy, UHBECTUIIMS TacTypU Ba
JouxaapuHUHT MyBadPakusITIM amanra OUIMIIY YHUHT UIITUPOKYHIIApU YpTacuaa
OoNnTUMaJ NPOMOPIUHUSIHA TAbMUHIIAIITA OOFTUKIUD.

JlaBnat xam Oy >kapaéHlla MyXUM pOJHU YWHaAWAM, YHUHT (YHKIUsCUra acocaH
KyWHJarujaapHd KHUPUTUIL MYMKHH: XYKYKAA MYBO(DUKIAIITHPUIIHU TabMHUHJIAIL,
MYHUIIMNHAAI TAIKWIOTIAp OWslaH IapTHOMaBHM MyHOcalaTiIapHU pacMHUNIAIITHPHUIIL,
MOJAUN Ba MOJIUSABUNM pecypclapHU OUPNAMITHUPUIL YYYyH IIAPOUT SIPATHIN, COJIUK
SHIWJUIUKJIApUHU Ba OOIIKA MOJIMSIBUM UMTUEINAPHU OeNruiani; JoHuxaHu xaétra TaTOuK
STHIIA Ba YHUHT HOXYII OKHOaTiapu (3KoJorusi Oy3WIIHIIU, XyIyIud ep y9acTKaCHHHHT
Oy3unumy Ba OOIIKajgap) y4yH MaXa/UIMd OpraHJIAPHUHT KaBOOTApJIMIHHU aHUKJIAII,
JOMMXaHU amajira OUIMPUII YYyH aXOJWHHU, WKTUMOUM TAIIKWIOTIAPHU Kalad STHII
MakcaJuja OMMaBHil ax0OpOT BOCUTAJapy OpPKalIM JIOMUXaHU Xa€Tra TaTOMK STUIIHUHT
MaKcajara MyBOOUKIUTHHA KEHT TapFUO 3THUIIL.

AKIII, bpazunust, Xutoir, Mekcuka, XMHAUCTOH KaOu WUPUK MamJiakaTiapaa
MaxaJuIMi OpraHjIapHUHT 3MMMAacura XyJia yjiKkaH Bazudanap okjIaTuirad. ANHHUKCA,
AKIII Ba ['epmanusiia anoxuja Xyay Ba IITATIAp I0OKOPU JAapa)kajgard MyCTaKUJIJIMKKa Ba
WHPHUK MUKJIOPAArd MOJUABUN pecypciapra ora.

PuBosxslaHraH MamiakaTiapja XyJIyAud WHBECTHUIMS CUECATUHMU OnuO Oopuil yTa
MyXHM MacajlajapiaH caHanaau. JlaBmar poumuil paBumga xap OuUp XyIyIHUHT
UKTUCOJIUN UMKOHMSITH, PUBOKIIAHUII TAPAKACUHU YBTUOOpPra OJITaH X0JIJ1a UHBECTULIMS
cuécatuan onud Oopagu. Amepuka Kymma Illtatmapuna denepan ngapaxkanga maxcyc
XOPMAKUNA  MHBECTHUIMSJIAPDHU  parO0aTIaHTUPUII  JAcTypilapd HIUIA0 YHMKUJIMAaras.
XOopuKUi WHBECTULHUSJIAD YUYyH TaBCUSl ATUJIAAuUraH Oapya HMMTHE3 Ba EHTUIJUIMKIIAP
mTaTiap Japaxkacujga unuiad  yukwiran. by asca  ¥3  HaBOatuma  XOpHOKUI
WHBECTULUSAJIAPHU Xan0d ATull Oyiinya mTamiap ypracuaa SpKUH pakoOaTHH BYKyIra
kentupanu. Xap oup 50 mraT MIITHI Ba XOPHKUI HHBECTUITMSIIAPHA JKaI0 dTUIl Oyitnda
V3UHUHT Maxcyc UIIa0d YMKKaH JaCTypura ara.
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Xap Oup 1mITaT aHUK Makcajara KapaTWiIraH XOpPWXKUW HHBECTHUIUSIIAPHU
parOaTianTupuill OViinya Oup Hewya XWi JAacTypjapHU UIUIad 4MKaaud. Yap Kyhujaaru
Makcajyiap/ia OyJIuIlyM MyMKHH: U dKOWIApUHYU TAIIKWI 3THUIII; IITATHA Ba aJIOXUAa IITAT
XYJAYAJIADUHUHT UKTUCOAUETUHU PUBOXKJIAHTUPUIIHU  parOaTIaHTUPUIN, 3aMOHaBUMN
WJIFOP TEXHOJOTUSIHU >KOPUHM 3TUII Ba (DaH TEXHUKA TAPAKKUETH IOTYKJIAapUra SpUIIUII Ba
X.K.

AKllIxa mratnap Mukécua XOpHKU HHBECTOPJIap YUyH Oepuiaaurad uMTué3nap -
Oy CONMK WMTHUENApU, MOJUSABUN €EpAaM, HUHPPATY3WIMaHU PUBOXKIAHTUPHUIIIA
XaMKOPJIMK, KaJpJiap Tak€pialll, uxkapa Xakv Ba dJICKTP TYJIOBIIAPUHU KaMauTHPHIL, MaCT
dbousnapaa kpeAuT makiuga OeBocUTa MOJUSBUN pecypcliap axpaTuil KadOuiapaaH
nbopar.

Xap Oup MITATHUHT MYCTAaKWJI WHBECTUIMS CHUECATUHH OJMO OOpuUllIM, 3PKUH
pakoOaTHUHI  BYXyAra  KeJauliura, [y  XyAyaga — uiuiad 4MKapUIIHUHT,
TaJIOMPKOPIMKHUHT PUBOXKJIAHUIIIUTA 3aMUH SPATa]IU.

CyHrru uwmiapaa KaTop Mamilakatiapia XyAyAHU HMKTHCOIWN PUBOKIAHTUPUII
KOpIOpalyusiIapuHu TAlIKWII 3TUII TaXprOacu KeHr KYJUTaHWIMOKIA. by koproparusiiap
Ma3Kyp XyAy[dJa oKoWnamraH (¢uUpMaJapHUHT HINTHPOKUAA Maxcyc (GOHIapHU
makjantupagu. by goun mabnarnmapu xXyayana UHQpaTy3uIMaHd PUBOKIAHTHPHIITA,
STHTY KypUJIMIILIapra NyHaJITUPUIIAIN.

Xopuxuil THBECTUIUSTIAPHU JKaJI0 KUJUII, YET 3J1 MHBECTOpJapura TypJid €HTUJLIHK
Ba UMTHUE3IAPHU KOpUU 3TUII OYiimua XUTON NaBiaTH TaXpuOacH XaM axaMUsTIUIUP.
XWUTOM XYyKyMaTH WHBECTHIMSJIAD OKUMHHHU XYyIy[Ulap Jlapa)kacujia, MaxaJuiui
XOKMMHUSITTa Karra Bakosar Oepran xonga MyBaddakus™ivn MyBOOUKIAIITUPUO
KEJIMOK/IA.

Mapka3uii oprannap yMyMUHA HWHBECTHLHS CHECATH JOHMpACHIA KalCHh coxara
WHBECTUIUSJIAPDHU UYHANTUPUII 3apYPIAUTHHU aHUKIa0 Oepanu. Maxamiuil oprasiap sca
OMp BaKTJa MHBECTULHUSJIAPDHU parOaTIaHTUPUIN JACTypJlapuHHU UILIad yukaau. Yer sa
WHBECTULUSJIADUHU Kal0 ATUII YYYH ‘COJMK KAHUKYJIM Ba CHTMJUIMKIAPU, UMIIOPT
tabpudiapu OyiiMua EHrWUIMKIApU KaOW Typiuda parOaTIaHTHPUIL yCyJUIapy HIILIa0
YUKWITaH. AWHHMKCA KYNTMHA OHPKUH HWKTUCOAWMW 30HAjapja TallKWI JATHITaH
KOpXOHaJIapra HucOaTaH OyHAall eHrMJUIMK Ba UMTHUERNAP KYNPOK UILIATUIIAIN.

Xo3upaa XuToil XyKymMaTd MamJIaKaTHUHT WYKW padoHiapura kymiad, XOpHxKui
WHBECTUIUSIIAPHU KaJIO 3TUII YUYH, ylapra y30K MyJIJaTra COJUK TYJIAalllJaH 030/ THUII,
dolimacuHu Xxap KaHJal TYCHUKJIApCU3 OJNUO YMKUO KEeTHUIl KaOW MIapT-IIapOUTIIApHU
apaTMOKAanap. Maxamiuili XOKUMHSTIAp MaXaUIMd HUKTUCOAUETHU PHUBOKIAHTUPHIL
VU4yH 4YeT 3] KalNuTaJIUuHU >Kal0 KWIMIIHK parOaTJaHTUPUII JACTypJIapUHHU MapKa3ui
OpraHJapHUHT PyXCaTCU3 Xa€Tra TaTOUK 3TUILIAPU MYMKHH.

XuTOW JaBIaTUHUHT MHBECTULMsUIAp OYiinya konyHnapu Anonus, XKanyouit Kopes,
TaiiBan, CuHranyp kaOu JaBJIaTIApUHUHT KOHYHJIapHUTa KYN >KUXaTJAaH YXIIam Xojia
unuiad  uumkuiarad. yHuHr OwnaH Oupraivkia TabKUAJAIIl JIO3UMKH, TypJindya
JaBIATIAPHUHT KOHYHJIapUJa 4YeT 3J HHBECTOpiiapu (aonusiTUra 4YeKkjIaHMalaap Xam
Oenrunanrad. Jlespnu Oapua naBiatiapAa 4eT 31 KamuTaldld KUPUTWIUIIN MYMKHH
OynMaraH TapMoKJap MaBxyaaup. Katop naBnarnapia 4etr 31 MHBECTULMSIAPU YUYH
allpyuM TapMOKJIap TYIUK EMUKIUDP.
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Xopuxuil THBECTOPJIAPHUHT (HaoausaTu OYiinya 4eKJIoBIapHU MYBO(PUKIAIITUPUIIIAA
MaxaJuIuil OpraHjapHUHT HINTHUPOKU XaM caiaMokauaup. Kartop maBnaTiapina Maxaiiui
XyJAyAAard UKTUCOIUN Ba3usATAaH KeIUO YUKUO, XOPUKUN MHBECTOPJIAPHUHT (PaousITHIA
Typauya 4ekjoBiapHu Oenrmnaiiau. Macanan AKlllga aiipum mrtatnapaa doinanu
KazuiMalapra 4eT 3J1 KaluTaJduHU kan0 ATUI MaH 3TWIrad O0yica, allpuM mratiapaa ep
y4acTKacMHU coTHO onuiia uekioBinap Oenrunanrad. bupok, XKaxon Taxpubacu
KYpCAaTMOKJAKH, KyNTIMHA JaBiaTiapaa XyAyAUd WHBECTHULMS CHECATUIATH MOJIMSBHII-
UKTUCOIUM MMTHUENAPHUHT Ba CHTWUITMKIAPHUHT OCPHIIHIIN XYyNYUIAPHUHT UKTUCOIUI
PUBOXJIaHUIIIAPUTA 3aMUH SIPATMOKIAIap.

PecnnyOnukamusia xam BUJIOSITIIADHUHT, TyMaHJIAQpPHUHT WHBECTUIIMOH (PaosHsITAATH
(haoIMIruHY Ba MYCTAKWUITMTUHYU OLIMPUII XYAYyJapra 4eT 3J1 UHBECTUIUSJIAPUHU Ko
ATUIIAA OUpP MyXUM ME30H OYIUIIN MyMKUH.

NuBectunus JToluxanapuHu XOPYKUI WHBECTOpJap UIITUPOKUA
WHBECTUIMSJIAIIHN TAIKWI 3TUII KyHuaaru yHanuiia Oyiaranu Makcaara MyBopuKaup:

- XOPWXKHII WHBECTOPHHMHI JIOMMXAHU peanu3alus KWINIIJIArd MachyJlIusTUHU
Ky4yaWTUpUI, YyJIApPHUHT JIOMUXaHW OOIIMJaH OXHMpUraya MUJUIMH HHBECTOPJIAPHUHT
yIymdaaH kKam OyiMmaral MUKJIOpAa KamuTajaud OWIaH caMapalid HIITUPOK STUIINHU
TabMHHJIAII Ba OYHJIail MAaChYJIHAT Ba MaXXOYpUATIIap MEbEPUN XyKoKaTiap/a, KyMiiaaaH
mapTHoMaaa KaTbuil KWinb OeNTruiiaHUIlY Ba amall KWIUIIN Kepak;

- Y30ekucTaH MIapOUTH]Ia WIFOP Ba 3aMOHABUN YCKYHa Ba TEXHOJIOTHS AXTUEKHU
XpcoOra oOJraH XoJiJja XOPM)KUH HMHBECTOPJIAPHU Y3 TEXHOJIOTHSCH Ba YCKyHaJlapHU
V3MamTUpuil TaxpuObalapuH MUJUTUK KaJpiiapra ypraTtil 3UMMAcHUHU IOKJAll  Ba
yJIapHUHT OyHmaii MaxOypusTiapHu Oaxapuimra MadaaTJOPIUTUHUA OIIUPUII
3apyp,

- WHBECTOpJiap MaH(aaTIapUHUHT OUp OWpUra MOE KEJIMACIHUTH, SIbHU XOPUKUU
WHBECTOPJAPHUHT MaKcaJu IOKOpH Aapaxkana doiga onwuil, y30€K HWHBECTOpJIapH 3ca
doiima onum Owian Oupra WIFOpP TEXHOJOTHUS Ba WII Taxpubacura jsra OYiauId
SKAHJINTUHHU XHMCOOra OJITaH XOJjJa JIOWMXaHW pealin3alus KUJIMAaclaHOK IapTHoOMazia
TOMOHJIAPHUHT YyIYIIM KaHAall BalioTaga, KaHAall YiuoB Oupnuruaa OaxoJaHUIIH,
dboinanu TakcuMIIaIl TapTUOW aHUK Ba KaThUil OCNTMIaHUIIN MaKcaara MyBOGQUKIND;

XopuxKui MHBECTULIUSIIA KYIlIMa KOPXOHAJIap UKTUCOJIUETUHU YPTraHUIIIATH XOPUK
Taxpubanapu KyHujgaru xojariaapra Oedapk OYIMacIuKHU Tanad 3Taau: XOPUKUU
WHBECTUIMSNIAPJAH OJIMHTaH JIapOMAJHUHI KaTTa KUCMHM KalTa WHBECTUIUsIJIaHMAaH,
KOPXOHAJIADHUHT XOPMKUH  XaMKOp-drajapy opacuja TaKCUMJIAHUIIWTA; XOPWXKUN
WHBECTUIMSJIAPHUHT TapMOKJIap Oyinya TaKCUMIIAHMIIMAA AacocaH KamuTal Te3
alJIaHAIUTaH coXalapra KHPUTUIITa MOMWIIJIUTUTA; XOPUKUN MHBECTOPJIAP pECypCIapHU
0030p MH(MpaTy3UIMACH XM PUBOXKIIAHTAH, aXOJUCH TYJIOBra KOaup OYiran Mapkasiap
Xamja XOM allé MUHTaKaJlapura sKoiiaiira MHTUIaIu.

Xopuxkuid ~ MHBECTHUIUSJIAPHU  Ka0  ATUIN  MypakkaOjamraH  IIapoOUTHA,
KaMFapMajapHU TYIUIAIHUHT caMapajii MEXaHU3MIIapuiaH BO3 KeUMaraH Xo0Jijia acocuil
YbTUOOPHU  JABJIATHUHT  WHBECTULIMS  POJIMHM  Ky4aWTHUpHUII  acocuja  HMYKHU
WHBECTUIUSJIAPHU (PAOJLTAIITUPUII YOopallapd TU3UMHUHHM WIUIA0 YMKHUIITa KapaTHUIUIIH
3apyp. by Xxonga »xaMrapMajiapHU WHBECTUIMSIIapra Xoinam kaOu MIapTHU amalra
OIIUPUII MYyXUM VpuH TyTaau. HWKTHcOoAMl CYOBEKTIApHUHT Y3 >KaMrapMallapuHU
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WHBECTUIMSJIApra >KoWjalra MOWWUIMTMHM KyWminaétran MalnariapHu —KaluTapuo
OJIONIMACIUK XaB(MU Ba HHBECTULHMSUIAIN OKUOATHIA OJIMHAAUTAH JapoMaj Japakacu
Onnad Oenruia”Hagu.

MamilakaTHUHT WHBECTHUIIMOH >KO3UOQJOpiUTrUra cainOuil TabCcup KypcaTaJura
OyHaai cababmapHu OapTapad 3THII y4yH KyWHJard MyaMMOJIapHH XaJl 3TULI JIO3UM: Te€3-
Te3 ¥3rapu0® TypaauraH KOHYHJIap Ba KOHYH OCTH XYXOKaTiiapu, COJIMK THU3UMU;
WHBECTUIIMA Ba KpeIuTiapra OuJ TAaBAKKATYWIMKHUHT IOKOPH Japa)aaiuri,
WHBECTUIMSJIADHU MyXo(daza KWIUII, MaxCyJOTIapHU aXpaTUlll MEXaHU3MUHUHT
OapKapopJIMK JIapakacu; OaHK THU3UMUIArd alpUM HYKCOHJIAPHHHT MaBXYJUTHTH (HMYKH
O0o3opiapAa Tyl PECYpCIapUHUHT TAHKUCIWTH, ylap Ty3WIMacu MYAJaTHHUHT
KUCKaJIWIM, TYJIOB Ba  XUCOO-KUTOOJNApHUHI  Wynra KyHWIMarawiaurd, OaHK
XOJMMJIADUHUHT HMHBECTULIMSI Ba KpeAWTIapra OWJ TaBaKKaTYWIUTHMHU OaxoJaml
TQXPUOACHHUHT CTHIIMACIMTY KaOwiap); HWH(paTy3wiIMa JapaKaCUHUHT IaCTIMTH
(aymut, cyrypra, KOHCalNTUHI, OaxoJail, XyKyKHil Majal, TeJIeKOMMYHUKAaIusap,
TPAHCIIOPT Ba MEXMOHXOHAa XW3MaTH); (GOHJ OO30PHUHHHI CYCT PHUBOXKJIAHTAHJIUTH,
JENO3UT XU3MATUHUHT HOMYKaMMaJUIUTH, 0030pra TETULUIM MabIyMOTIAPHUHT
eTUIIMAcIurd, (OHJ KUMMATIW OYIOMIIAPUHUHI MacT JUKBUUIMIIUTK; KOpXOHalapjaa
MEHEKMEHTHUHI HYynra KYWWUIMAaraHjiurd, SPUIIWITAaH OUTUMIIApPHUHT OakapMaciauKKa
Wy KYWWINIIM, WHBECTUIMS JOMUXAJapUHHU KEJIUIIHUII aMaJuéTHHUHT MYPaKKaOJIUTH,
XUcoOra ONMIN THU3UMHHUHT OyxXrajaTepuss Ba MOJHS XHCOOM Ba  XHCOOOTH
CTaHJAPTIAPUHHUHT XaJKApO TU3UMHUTAa MyBO(DHUK IMACIIUTHU Ba X.K.

AWHM BakTIa ILIYHU TaH OJIMII KEPAaKKH, PEeCIyOIMKaMHu3[a HKTUCOAUETUMU3ra
WHBECTUIMSA KUPUTHIL CAJOXMSITUTa 3ra OYiraH 4eT 3JUIMK WHBECTOpJjiap OujlaH Tajnad
NApakacuaa MII OnnbG OOpHIMAsANTH. ABBaIoM 0GOp ymap Y30eKHCTOHZArM CapMos
ETKM3UII YYyH MaBXKyJ OYyJiraH kKaTTa MMKOHUSTIAp, IIYHUHTJEK HpBECTOpJiap Y4YyH
ApaTWIraH Xap TOMOHJIaMa KEHI, Kyjaill maprt-mapouT Ba kadonatiap Oyitmya 3apyp,
Kepakiau uH@opManusi Ba MablymoTiapra sra Oyna onmasntu. llly mabHonma Tamiku
WMKTUCOJIUM aJloKayap, WHBECTULIMSUIAp Ba CaBAO BA3UPIUTU XY3ypulla SIHTM TaIIKWJ
STUWITAH XOPMXKHUI HMHBECTULIMSIApHU axOopoT OuiaH TabMUHJIAII Ba KYMakJIalIWII
areHTINTH - “Y3uHQOMHBECT NAH YMHJMMH3 KaTTa. MasKyp AareHTIHK XOPHKHi
UIIOWJIAPMOH JOMpAJIapUHUA pecnyOMKaMU3ard MaBXyJl MHBECTHIUS MYXUTH XaKuaa
atpodurya axO0opoT OWIaH TabMUHIA0 KOJIMAcaH, yjapra WHBECTHUIUS JOMMXaJlapuHU
amaJjra OLIHUpHUIl Oopacuia XaM xap TOMOHJIaMa KyMaKJaliaiu.

YOy TaBcUsSIIapHUHT aMaJIMETTa KOPHUM STHIUIINA MUJUTUNA UKTUCOIUETTAa XOPUKUM
WHBECTUIUSIIAPHU (Haoi KaJl0 STUIMIINIAa Ba MHBECTULIMS MYXUTHHUHT OapKapOpJIUTHHU
TabMMHJIAIITA UMKOH Oepanu, 1e0 XxucobaanMus.
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XyJ1oca

HNkTuconuér tapMoKiapura WHBECTULUSIIAPHU Kad0 KUIUIIHU TaKOMUJUIAIITHPUII
103aCH/JIaH 3apyp WIMHUHN XyJocanap Uuiad YuKuIIn:

1. Xopwkuii ”HBECTUIMSJIAPHU UKTUCOAUETTA KEHT KYyJlamaa *aja0 KWIHII 3apypaTu
optu6 Oopau. by 3apypar kylingaru xosnarjapaad Kenu0 YuKaau:

-  HUKTUCOAMETIATHM MAaBXyJ acocuid (QOHAJAPHUHI KUCMOHUM Ba MabHABUU
ACKUPTaHJIUTH, CAHOAT TAPMOFHUJIa MOJITUNA Te€XHHUKA Oa3aCUHUHT YTa MACTIIUTH;

- pecnyOivka MWUIMM JapoMaauja >KaMmMFapuil OWIaH HCThEMOJ YpTacujaru
HUCOATHUHT UCTEBMOJI TOMOHTA KYT1a0 capdiaHaéTranu Ba »KaMFapUITHUHT UHBECTUIIMS
MaHOau cudaruaa kamaind 00paéTraHInTy |

- V30eKUCTOHHUHI XOM-amé Ba TaOHuii Ooinukiapra OoWIurH, Kymiuald kairta
UIUIOBYM CAHOATJIAP KOPXOHAIAPHU KypHO HINra TYIIYPUIII UMKOHUSITA MaBXY/ IJIUTH;

- pecnyOiuKa SKCHOPT CATOXUSTUHUHT HUCOATaH MACTJIMIU, KCIOPT TapKuOuia
XOM-AaIIEHUHT aCOCHUM CaJIMOKHHU TAalllKWJ HJTHUINM, KEIrycuja WIFOp 3aMOHaBUU
TEXHOJIOTUSIHU Kajd0 KWINII OpKalu Tau€p MaxcyjoTiap HIuiad 4YuKUO, HKCHOPT
XKMUHU Ba TAPKUOWHU Y3rapTUPUII 3apypaTH Kadumap.

2. XOpWKUY WHBECTUIMSIIADHUHT KUPHUO KEJUIU KYT )KUXATIaH WHBECTUIIHSIIAPHU
cadbapbap »sTumgaH onuHaauran ¢oiga Mebépura Ba OaHKra KYyHWITaH MaKcaiu
xKamrapmaiap Oyitmua Oepuiaguran Qgou3s craBkaidapura OOFiIuK OYnubO, Oy OMUIHUHT
IOKOPH Jlapakajia OYIHIIM YeT 31 KaMUTATUHUHT OKUMUHY TabMUHIANIN.

3. Taxygun HaTWKAcH TIyHW KypcaTaaukW, WHPUK WHBECTOPJIIAP TOMOHHIAH
WHBECTUIMSJIAD JKyJa CEKUHJIUMK OuiaH KYHWIMOKIa, OynapHUHT  cabalnapu:
TEIEKOMMYHHUKAIIMS aIOKAJIADUHUHT PUBOXKJIAHMATAHJINTH; MUWJIUNA Tyl OUPIUTUHUHT
XOPMKUN BajtoTara HUCOATaH KYpPCUHHMHT Y3rapyBUaHJIMIUA Ba UHQISAIUSA JTapa’kaCUHUHT
MaBXXYJUJTUTH; KUMMATIW KOFo3Jap 0030puaa MKKUIaM4u OO30pPUHUHT TYIHK IIaKJIJIaH-
MaraHjurd, KpeauT THU3UMUJIA, BalIOTAaHU KOHBEpTALMsUIAI/Ia Ba COJIMK TU3HUMUHUHT
TAKOMIJIIAIING KeNaéTTaHIMTH Kabriapaup; Y30eKHCTOHHUHT JCHIU3 CaBJIO HyJuIapura
TYFPUIAH-TYFPU UMK OJIMACIIUTH; MUPUK XaKMJIard KaluTadlHU TypJid XaB(-xartapiapaH
(pucknapaaH) kadosaaT OepyBYN HHBECTHIIMS OAHKIAPUHUHT WYKJIUTH.

4. V30eKUCTOHIA WHBECTUINS MYXWUTHHU SIHaja SXIIMIANI MaKcaiua KyHuuard
TaIOUpJIApHA aMajira OUIMPUIN Makcaara MyBODHUKIUP: CYMHUHT KaJApUHHU KYTapuIl Ba
OyHuHr acocuja OaHkK (ousu cTaBKaJapuHU OapKapOPIAMITUPUII; HCIOXOTIAPHUHT
00CKMYMa-00CKHWY amMara OMMPUIUIINHN XUCOOTa OJITaH XOJJa COJMUK TU3UMUHU UIMUM
acOCJIaHTaH XO0JiIa TAKOMWJUIAIITHPHUIL;, MabMypuil OyHpyKOO3JIHMK XoJaTjapura uex
KYWHIII Ba XOPMKUIM MHBECTOpJIapra HUCOATaH MKTUMOUM MCUXOJOTUSIHU Ba (DUKPIIAIITHU
PHBOXIAHTHPHII,  Y30EKUCTOHJArM  aKIMAJOPIMK S KAMHSATIAPHHUHT  AKIUSACHHH
Hy(Qy3UHU Ba YHUHT JUKBUJIWIUTUHA OUIMPHUI, XOPUKUN MUHBECTOPJIAPHU yiapra »xKajod
9Ta OWJIMII, KHUMMATIIA KOFO3JIap 0030pUHU PUBOAKIAHTUPUIILI.

5. Yer amnap taxpubacuiaH Ba pecrnyOJuKagard MaBXyJ WMKOHMSTIApAaH KenauO
qyukKnO, pecnyOlnKa XyIay[AJlapuja OHPKUH MKTUCOAWN 30HAjap TAIIKWJI DATHUIIHU
parOaTIaHTUPHUILTA KapaTUITaH Maxcyc JaBliaT JacTypiapyHU WIIa0 YMKUII Ba >KOPUH
ATUII.

6. Xopwkuii WHBECTHIIHMS HINTHPOKUIATH KOPXOHAJIAPHU Oaprio ASTHII >XKapatHuU
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OyryHru KyHra kenu0® Oup 03 TaKOMUJUIAIITHUPWIraH OVyicaaa, JEKUH Yy TYIUK Tajnalra
xaBoO Oepmaiinu. IllyHuHTr y4yH Kyluaaru 4opa-Tag0upiap amalira OIIUPUIUIIN
Makcajara MyBOQHUKIHUP: a) XOPWIKUN MHBECTHIHS WINTHPOKHIATH KOPXOHAJIAPHH OapIio
STHIN Ba yJIapHU  pyHXaTAaH YTKa3uIl >KapaéHUHU COMMAJAINTUHPHIN, O) TabCHUC
Xy’XoKaTiapuja TabCUCUUIIAPHUHT yIylnuiapu, Gpollanu TakcumiIail TapThuOu, ylylIapHu
VTKa3uil MyJjaTiapd, KpeauT oJuilga KadojaaTdyd IMAXCHUHT KUM OYiaumu Kalu
MyaMMOJIAPHUHT aHUK 0a€H STHIMIIUHA HA30paT KWJIUMHUIIIHN.

/. Yer »n miepuxiapu TOMOHMJAH TAllIKWJ STUITaH KOpPXOHAJap XucCcCajJapHU Y3
BaKTUJA KYWHII MaxOypusTIapuHH Oa)kapullja KaMYWIMKIap MaBxyl. by naca
XHccanopiap ypracujaa oJMHaauraH (GoigaHu TaKCHMJIANIAA XaM HOAHUKJIMKIapra oynd
KeIMOKJa. bymapuu Oaprapad 3T Makcaauia: TabCHUC XyXOKaTiiapuaa TabCUCUUIAp
ypracuia KOpXOHa OYMII Ba pyHXargaH YTKazuil OWwiaH OOFIMK —Xapa)kaTiap
TaKCUMOTMHU KAaTbUU KuiIuO Oenrumiami, I[IapTHOMajJa KOpXoHa ycTaB (onaura
VTKa3unaaurad yaylIHUHT XaXXMUHHM Ba TYJall MYAJATUHH KAaTTUK HA30paT KUJIUIITHU
TabMHHJIAII JIO3UMIIUTH TabKUIJIAHUIIIN; TACUC XYXAKATIapHUaa KOPXOHa yCcTaB (GOHIUHU
MIAKJJIAHUIIKMAA XOPY)KUI WHBECTOPHUHT yiIyliu cudarujia 3aMOHABUNA TEXHOJOTHS Ba
YCKyHa, “HOY-X0y~ XYKYKJIapuiaH HOOpaT MaxOypUSTIApHUHI KYpPCAaTWIMILHU; YCTaB
dbonura gaonuaT gaBoMuja KyHuaaguran Xxap Oup yiayil TOMOHJIAPHUHT pyXcaTu OWiIaH
KOpXOHAa KEHTalllMHUHT Oup OBO3JaH TaCAUKJIaHTaH Kapopu acocuja Kyuuiumm
3apypJIMTU TabKUTaHUIIIH.

8. Xopmxkuii MHBECTHIMSUIAP WINTUPOKHIA Oapmo AITHIITAH KOPXOHAJapHH KPEIUT
OWwIaH TabMUHJIALIAA YET 31 TaXpuOacuIaH KeJIuO YMKraH X0JiJa, MMPUK MOJUS-KPEAUT
THU3UMJIApU €Kd JaBiaT Kadojath OuJaH XOpPUXK KPEAUTUHHU YyHIOy KOpXOHAauap
(haonuATUHU KpeauTIAlTUPUINTa >Kajl0 3Tl Ba Oy KOpXoHalap (aoquATHHU SPKUH
aJMallyB4YM BaJIIOTaJa KPEAUTIAIITUPUIIHUA KEHI Mynra KYyWHIl; y30K MyAIaTid KpeauT
OwiaH TabMUHJANIAA 3Ca XaJdKapo JU3MHT MYyHO-ca0aTliapuHu Wynra Kyuuil Ba Oy
MyHOca0aTIapyHU JaBiaT TOMOHHUIAH parOaT-I1aHTUPUILL.

9. V30eKHUCTOHHHHI 0030p WKTHCOAMETHTa  YTHINM, TYpIH  MYIKYHIUK
MAKJUTAPUHUHT PUBOXIIAHUIIM Ba UIIA0 YMKAPUITHUHT OalHaIMUHAILIIAIYBUHHU XUcoOra
OJITAH XOJIJ]a MHBECTUIUS JTOMUXATapUHU UIUIA0 YMKUII Ba yJIAPHUHT CaMapaJiopJIMTUHU
Oaxonaniga *axoH aMalu€Thaa KyJulaHaéTran ycinyouérinapaad (oiiiananuii xxapaéHuaa
KylHiaru yopa-rajadupiapra 3bTu00p OepuIll J03UM:

- JIOWMXATU TU3UMJa KEHI' MAPKETUHT HU3JaHUIUIAPHU OJUO OOopuill, ShHU UYKU Ba
TallKKM OO30pHU acOCUU paKoOaTUYMIIApHM, HApXJIAPHU, MAaXCYJOTHUHI KeITyCuJaru
MUCTUKOOJMHU YPraHull,

- JIOMMXAHUHT caMapaJopJIMrUHU OaxoJaiijla YHUHT HKTUMOUN-IKOJOTHK HATHU-
KaJapyuHU MHBECTULIMS XaB(-xaTapiapu Ba UHQISIUS JapakacMHU XHcoOra OJuIl Ba
MHQIAUUSHAHT TabCUPUHU XUCOOIaIa HCTUKOOUTH 0axoaapaH Ba KaTop XapaxkaT-jap
Ba HapxJap IUHaMUKacuaaH (HougamaHull;

Uktuconu€r  TapMoKjapura  HWHBECTUIMSIIApD  Kaju®  ATUIIHU  KeIrycujaa
TaKOMUJUTALUTUPUII OYTyHTM MOJUSIBUM — UKTUCOAMM MHKHPO3UJAH Capu YUKHO O0opuo,
MaMJIaKaTUMHU3 HKTUCOJUETUHU MOJEPHU3AIMSANIANIACK SbHU, MOJUSBUM OapKapopIIUK
TOMOHTa OOPHUII YUyH KaTTa UMKOHUSTIIAp SIPATUIITa XU3MaT KUIIa]IH.
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